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Delarsrapport januari — september 2010

Fortsatt positiv utveckling av orderingangen och
|6nsamheten.

Kvartal 3

e Orderingangen var 470,9Mkr (203,2), vilket justerat ar
en 6kning med 17,4%. *)

e Omsattningen var 508,1 Mkr (239,8), vilket justerat &r
en 6kning med 1,2%. *)

e Roérelseresultatet var 12,9 Mkr (8,6), vilket gav en rérelsemarginal
pa 2,5% (3,6).

e Rorelseresultatet exklusive férvarvskostnader och
omstruktureringskostnader var 32,5 Mkr (11,3), vilket gav en
justerad rérelsemarginal pa 6,4% (4,7).

e Resultat efter skatt var 2,2 Mkr (4,6).
e Resultat per aktie var 0,19 kr (0,40).

e Under perioden togs beslut om att flytta den tillverkning som sker
vid Nedermans anlaggning i Arboga till anlaggningen i Marki,
Polen. Beslutet syftar till att starka féretagets konkurrenskraft och
ar en del i det pagaende integrationsarbetet mellan Nederman och
Dantherm Filtration.

Januari - september

e Orderingangen var 1 170,5 Mkr (749,5), vilket justerat ar
en 6kning med 4,1%%).

e Omséttningen var 1 172,3 Mkr (792,7), vilket justerat ar
en minskning med 4,2 %. *)

e Rorelseresultatet var 33,7 Mkr (11,6), vilket gav en
rérelsemarginal pa 2,9% (1,5).

e Rorelseresultatet exklusive forvarvskostnader och

omstruktureringskostnader var 67,6 Mkr (21,6), vilket gav en

justerad rérelsemarginal pa 5,8% (2,7)

Resultat efter skatt var 10,8 Mkr (3,0).

Resultat per aktie var 0,92 kr (0,26).

*) justerat fér valutaeffekter och férvarv

VD-kommentar

I det tredje kvartalet ser vi precis som i foregaende kvartal en god organisk ordertillvaxt.
Lonsamhet och skuldsdttming har forbdttrats ytterligare under kvartalet. Vidare har vi
under kvartalet borjat vidta konkreta dtgdrder i integrationsprocessen av Dantherm
Filtration och beslutet att flytta verksamheten i Arboga till var tillverkningsenhet i Polen
kommer att stirka koncernens konkurrenskraft.”

Sven Kristensson, CEO
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Koncernens Nyckeltal

Koncernens operativa nyckeltal
Exklusive omstrukturerings-/integrationskostnader samt férvarvskostnader

1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep Helar okt-sep
Mkr 2010 2009 2010 2009 2009 12 man
Nettoomséttning 508,1 239,8 11723 792,7 1052,0 1431,6
EBITDA 44,7 15,6 93,9 34,7 51,4 110,6
EBITDA-marginal, % 8,8 6,5 8,0 4.4 49 7,7
Rérelseresultat 32,5 11,3 67,6 21,6 33,3 79,3
Rérelsemarginal, % 6,4 4,7 5,8 2,7 3,2 5,5
Operativt kassaflode 59,2 32,1 86,3 55,0 121,7 153,0
Avkastning pa operativt kapital, % 13,4 6,6 11,6 43 5,1 9,9
EBITDA/finansnetto, ggr 8,4 5,6
Nettoskuld/EBITDA*) 2,1 3,5
Finansiella nvckeltal

1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep Helar okt-sep
Mkr 2010 2009 2010 2009 2009 12 man
Rérelseresultat 12,9 8,6 33,7 11,6 23,3 45,4
Rérelsemarginal, % 2,5 3,6 2,9 1,5 2,2 3,2
Resultat fore skatt 1,9 7,0 14,8 6,5 17,2 25,5
Resultat efter skatt 2,2 4.6 10,8 3,0 14,6 22,4
Resultat per aktie, SEK 0,19 0,40 0,92 0,26 1,25 1,91
Avkastning pa eget kapital, % 1,7 3,7 2,9 0,8 2,8 4,5
Nettoskuld 439,8 163,7 108,0 439,8
Nettoskuldsattningsgrad, % 88,9 32,9 21,0 88,9

*) Okt-sept inkluderar Dantherm Filtration proforma oktober 2009-september 2010

Utveckling per Affarsomrade

Europa

Skandinavien

I Norge befinner sig marknaden i langsam aterhdmtning efter historiskt laga nivaer.
Nederman noterar 6kande efterfragan pa anpassade 16sningar for Offshore och Shipping
industrin. Den svenska marknaden visar god utveckling for 16sningar som bidrar till ren
och siker arbetsmilj6 inom svetsrelaterad industri och fordonsverkstider. En bidragande
faktor 4r tillvixt bland bilserviceforetag som konkurrerar med mirkesverkstéder.

I Danmark visar den viktiga vindkraftsindustrin vissa tecken pa aterhamtning. I Gvrigt dr
marknaden fortsatt svag.

Storbritannien

Marknaden i Storbritannien ir fortsatt svag. Nedermans starka marknadsposition har dock
lett till ett flertal order, bland annat inom flygplansindustrin.

Ovriga linder Europa

I Osteuropa ser vi frimst i Polen fortsatt tecken pé aterhimtning inom den
metallbearbetande industrin och inom fordonsverkstéder.

I Tyskland sker en gradvis aterhamtning frimst inom svetsrelaterad industri. Det
inkommer generellt fler forfragningar kring investeringar som forbittrar arbetsmiljon.

Generellt dr utvecklingen i sodra Europa fortsatt svag. Nederman har trots den svaga
marknaden erhallit flera order fran flygplansindustrin i Spanien.
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1 jan- 30 sep Helar okt-sep
Mkr 2010 2009 2009 12 man
Europa
Extern nettoomséttning 516,0 596,1 775,0 694,9
Summa nettoomséttning 516,0 596,1 775,0 694,9
Avskrivningar -4,2 -4,2 -5,7 -5,7
Rérelseresultat 49,0 52,2 70,0 66,8

Orderingangen under kvartalet var 152,5 Mkr, vilket dr en 6kning med 8,9 procent jaimfort
med samma kvartal foregaende ar. Under perioden de f6rsta nio manaderna minskade
orderingdngen med 6,6 procent jamfort med samma period foregiende ar.

Nettoomsittningen under kvartalet var 162,3 Mk, vilket 4r en minskning med 15,7 procent
jamfort med samma kvartal foregdende ar. Nettoomsittningen minskade med 13,4 procent
jamfort med samma period 2009.

International

Nederman Kina fortsitter att utvecklas efter plan och uppbyggnaden av ett kvalificerat och
fokuserat aterforsiljarnit har hog prioritet. Malsittningen under aret dr att knyta till oss
ytterligare ett 30-tal nya distributdrer fraimst inom tillverkningsindustri, till exempel svets
och kompositbearbetning, men dven inom fordonssektorn. De flesta storre europeiska
biltillverkare planerar omfattande utbyggnader av sina serviceverkstider i Kina under de
kommande aren. Nederman har tecknat avtal med ett antal av dessa biltillverkare kring
anpassad utrustning vid uppforandet av nya verkstéder.

Brasilien fortsitter att utvecklas positivt och landets ekonomi befinner sig i god tillvéxt.
Det starkaste applikationsomradet dr fortsatt inom svetsrelaterad industri. Vi ser dven en
positiv trend inom kompositbearbetning.

Nordamerika

I USA ir investeringarna i den traditionella tillverkningsindustrin fortfarande pa en lag
niva.

Reglerna for statligt stod till investeringar géllande utryckningsfordon har fordndrats, vilket
paverkar efterfragan pa utrustning for utsugning av avgaser starkt negativt.

Den utbyggnad av ett specialiserat aterforsiljarnit i USA som vi startade i slutet av 2009
fortsdtter enligt plan.

I ndgra av de industritita regionerna i Kanada ser vi tecken pé en aterhdmtning jamfort

med 2009.

1 jan- 30 sep Helar okt-sep
Mkr 2010 2009 2009 12 man
International
Extern nettoomséttning 209,9 192,3 271,3 288,9
Summa nettoomséttning 209,9 192,3 271,3 288,9
Avskrivningar -1,9 -1,5 -2,0 2,4
Rorelseresultat 12,5 2,8 5,0 14,7

Orderingéngen under kvartalet var 74,1 Mkr, vilket &r en 6kning med 25,2 procent jamfort
med samma kvartal foregaende ar. Under perioden 6kade orderingdngen for affarsomradet
med 17,6 procent jamfort med samma period 2009.
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Nettoomsittningen under kvartalet var 71,1 Mkr, vilket 4r en 6kning med 54,9 procent
jamfort med samma kvartal foregaende ar. Under perioden 6kade faktureringen med 9,2
procent jaimfort med samma period 2009.

Dantherm Filtration

Det forviarvade Dantherm Filtration redovisas som ett eget rorelsesegment fr o m 30 april
2010.

Skandinavien

Béde produkt- och systemforsiljning visar tecken pa stabilisering. I Danmark visar
vindkraftsindustrin tecken pa aterhimtning. I Danmark har vi dven erhallit flera order for
filteranlaggningar till krematorier. I Sverige ser vi aterhimtning hos framst tré- och
pappersindustrin.

Ovriga Europa

I Polen erhdlls under perioden den tidigare kommunicerade ordern pa cirka 15 Mkr
géllande system for luftrening till ett gjuteri. Aven Polens trd- och tribearbetande industri
visar tecken pa en stabilisering.

Investeringar i Tyskland ligger fortfarande pa en l1ag niva, trots en stadigt okande
ekonomisk aktivitet. Under perioden erholls en tidigare kommunicerad order pa cirka 15
Mkr, i samarbete med Siemens AG. Kunden ir en av Europas ledande pappers- och
kartongtillverkare. Projektet ror atervinning av restmaterial och atervinning av energin i
varma gaser.

I Storbritannien har vi tagit ett antal order avseende filteranldggningar for krematorier och
har fortsatta framgéangar vad giller investeringar i stérre system inom tréibearbetning.

Totalt sett uppvisar den europeiska marknaden en forsiktighet i investeringsbeslut.

Sydostasien

Dantherm Filtration dr nirvarande i Thailand, Vietnam, Malaysia, Indonesien och Kina.
Intresset for 16sningar som bidrar till bittre miljo dkar och storre investeringar har aviserats
fran visterlindska foretag.

Marknaderna i Thailand, Vietnam och Indonesien visar positiv utveckling, med flera nya
order under perioden. Den Indonesiska marknaden utvecklas snabbt med en fordonsindustri
i stark tillvixt, flera pagaende infrastrukturprojekt samt en trend dir kinesisk tribearbetande
industri etablerar sig i landet.

Nederman forvintar positiva effekter pa efterfragan till foljd av att kinesiska myndigheter
borjat vidta atgirder mot foretag som inte uppfyller moderna miljokrav. Bland annat
beordrade myndigheterna nyligen stingning av over 2500 foretag pa grund av bristande
miljohinsyn. Investeringstakten bland inhemska Kinesiska foretag dr dock fortfarande pa
en relativt 1ag niva nér det giller storre filtersystem. Inhemska foretag dr ofta beroende av
statligt finansieringsstod och konkurrensen fran lokala tillverkare 4r stor.

Nordamerika

Vi har mottagit forfragningar for system dir lagvakuumldsningar fran Dantherm Filtration
kompletteras med hogvakuumldsningar fran Nederman — vilket dr ett exempel pa att
integrationen mellan Nederman och Dantherm Filtration leder till 6kad konkurrenskraft
genom kompletterande 16sningar och produkter. Generellt uppvisar USA dock fortfarande
svag efterfragan.
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1 jan- 30 sep* Helar okt-sep
Mkr 2010 2009 2009 12 man
Dantherm Filtration
Extern nettoomséttning 441,4 4414
Summa nettoomséttning 4414 441 .4
Avskrivningar -13,2 -13,2
Rorelseresultat 23,5 23,5

*Dantherm Filtration ingar i Nedermankoncernen fr o m 30 april 2010.

Proforma 1 jan- 30 sep Helar
Mkr 2010 2009 2009
Summa nettoomséttning 7479 835,3 980,0
Rorelseresultat 24,5 -8,3 -11,8

Integration av forvarv

Den 30 september i ar kommunicerades att Nederman stinger sin produktionsanldggning i
Arboga och flyttar verksamheten till koncernens tillverkningsenhet i Marki, Polen.
Avsikten dr att stirka koncernens konkurrenskraft och &r en aktivitet som ir ett resultat av
den integration av Dantherm Filtration som pagér. Stédngningen av anldggningen kommer
att paverka 16 medarbetare. Vid denna delarsrapports offentliggorande har forhandlingar
med de fackliga foretrddarna avslutats och detta kommer att belasta resultatet i oktober med
de beriknade engangskostnaderna pa 12,6 MSEK. Dessa engangskostnader ir en del av de
maximalt 100 MSEK som kommunicerades i foregdende kvartalsrapport.

Fram till slutet av september har integrationsanalyser avslutats i Indien, Brasilien, Ukraina,
Ryssland, Polen, UK, Nordamerika, Finland och Sverige och rapporterats till
koncernledningen. Dessa analyser ligger nu till grund for det faktiska genomférandet av
integrationen som fortloper enligt plan.

Till och med september har resultatet belastats med engangskostnader relaterat till forvirvet
av Dantherm Filtration uppgaende till 23,3 MSEK. Dessa avser huvudsakligen
integrationsaktiviteter som startats i Sverige, Danmark och Tyskland. Huvuddelen av dessa
23,3 MSEK kommer att paverka kassaflddet och har t.o.m. september paverkat kassaflodet
med -6,9 MSEK.

Framtidsutsikter

Som foretaget redogjort for i tidigare kvartalsrapporter priglas efterfragetrenden av en
stabilisering och en gradvis aterhimtning pa vissa marknader och segment. Dock &r
utvecklingen slagig. Kundernas beslutsprocesser &r fortsatt utdragna och priglade av en
forsiktig instéllning till att genomfora investeringar.

Kvartal 3

Omsattning och orderingang

Orderingéngen under kvartalet var 470,9 Mkr (203,2), vilket dr en 6kning med 131,7
procent jamfort med samma kvartal foregaende ar. Justerat for valuta och forvirv var det en
o0kning med 17,4 procent.
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Nederman

Nettoomsittningen for kvartalet uppgick till 508,1 Mkr (239,8), vilket &r 111,9 procent
hogre dn samma kvartal féregaende ar. Justerat for valuta och forvirv var det en 6kning
med 1,2 procent.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for kvartalet var 12,9 Mkr (8,6). Exklusive forvirvskostnader
och omstruktureringskostnader uppgick rorelseresultatet till 32,5 Mkr (11,3), vilket gav en
rérelsemarginal pa 6,4 procent (4,7).

Resultat fore skatt var 1,9 Mkr (7,0).

Resultat efter skatt var 2,2 Mkr (4,6), vilket gav ett resultat per aktie om 0,19 SEK (0,40).

Operativt kassafléde och investeringar

Det operativa kassaflodet uppgick till 59,2 Mkr (32,1).
Bruttoinvesteringarna har under kvartalet uppgatt till 5,4 Mkr (11,2).

Januari - september

Omsattning och orderingang

Orderingangen uppgick till 1 170,5 Mkr (749,5), vilket &r en 6kning med 56,2 procent
jamfort med samma period foregaende ar. Justerat for valuta och forvirv var det en 6kning
med 4,1 procent.

Nettoomséttningen uppgick till 1 172,3 Mkr (792,7), vilket dr 47,9 procent hogre dn
samma period 2009. Justerat for valuta och forvirv var det en minskning med 4,2 procent.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden var 33,7 Mkr (11,6). Exklusive forvarvskostnader
och omstruktureringskostnader uppgick rorelseresultatet till 67,6 Mkr (21,6), vilket gav en
rérelsemarginal pa 5,8 procent (2,7).

Resultat fore skatt var 14,8 Mkr (6,5).

Resultat efter skatt var 10,8 Mkr (3,0), vilket gav ett resultat per aktie om 0,92 SEK
(0,26).

Operativt kassafléde och investeringar

Det operativa kassafléodet under januari — september uppgick till 86,3 Mkr (55,0).
Bruttoinvesteringarna har under perioden uppgatt till 10,5 Mkr (16,3).
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Ovrig finansiell information

Likviditet: Koncernen hade vid periodens slut 176,1 Mkr i likvida medel och ytterligare
78,3 Mkr i outnyttjade checkrikningskrediter.

Eget Kapital i koncernen uppgick den 30 september 2010 till 494,9 Mkr (497,6). Totalt
antal aktier vid periodens utgang var 11 715 340.

Koncernens soliditet var 31,2 procent per den 30 september 2010 (51,4). Forvérvet av
Dantherm Filtration har 6kat skuldsittningen med 374,6 Mkr. Den finansiella
nettoskuldsittningsgraden, riknat som nettoskulden i férhallande till eget kapital 88,9
procent (32,9).

Antal anstallda

Medelantalet anstillda under perioden var 1 086 (665). Antalet anstillda vid periodens slut
var 1 448 (649).
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Nederman

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget exponeras for ett flertal risker som i huvudsak uppkommer
med anledning av att koncernen koper och siljer produkter i utlindsk valuta. Dessa risker
beskrevs mer i detalj i foretagets forvaltningsberittelse i arsredovisningen 2009 pé sidan 21
och i not 26. Nagon omsténdighet som foranleder éndrad bedomning av ndmnda risker har
inte framkommit.

Valberedning

Enligt arsstimmans riktlinjer for valberedningens arbete har Jan Svensson (ordf.), Fabian
Hielte och Peter Ronstrom utsetts till valberedning infor arsstimman 2010. For fragor
rorande valberedningens arbete hinvisas till jan.svensson@latour.se.

Redovisningsprinciper

Koncernens rapport har upprittats enligt IAS 34 Delarsrapportering. Moderbolagets rapport
har uppriittats enligt Arsredovisningslagen och RFR 2.3. Nedermans koncernredovisning
har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de
antagits av EU. Koncernredovisningen har upprittats enligt oforindrade principer jamfort
med arsredovisningen, vilka beskrivs i arsredovisningen for 2009, sidorna 30-35.

Forandringar som géller fran 1 januari 2010, relevanta for Nedermans
redovisningsprinciper och utformning av den finansiella rapporten:

IFRS 3, Rorelseforvirv (fordandring): Transaktionsrelaterade utgifter skall belasta resultatet
nér de uppstar och inte som tidigare inkluderas i anskaffningsvérdet. Stegvisa forvérv och
avyttringar kan ge omvirderingseffekter i resultatet.

IFRS 8, Rorelsesegment: Fran och med den 1 januari 2010 redovisar Nederman enligt
rorelsesegmenten Europa och International. Dantherm Filtration ingér fr o m 30 april 2010
som ett eget segment.

Moderbolaget skall enligt RFR 2.3 redovisa en separat rapport 6ver totalresultatet i direkt
anslutning till resultatrdkningen, dvs en separat resultatrikning och en separat rapport over
totalresultatet. Moderbolaget skall ocksé presentera en rapport 6ver fordndringar i eget
kapital. I 6vrigt tillimpar Nederman samma redovisnings- och vérderingsprinciper som
angivits i senaste arsredovisningen.
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Resultatrakning for koncernen

1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep Helar okt-sep

MKr 2010 2009 2010 2009 2009 12 man
Nettoomséttning 508,1 239,8 11723 792,7 1052,0 14316
Kostnad for salda varor*) -316,3 -1286 -682,3 -4146 -5456 -813,3
Bruttoresultat 191,8 111,2 490,0 378,1 506,4 618,3
Forsaljningskostnader*) -110,6 -85,1 -317,6 -281,9 -369,4 -405,1
Administrationskostnader -43,8 -17,2 -92,8 -65,4 -86,5 -113,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,2 -3,2 -16,1 -12,2 -16,7 -20,6
Foérvarvskostnader -0,5 -10,6 -10,6
Qmstrukturerings- och integrationskostnader™) -19,1 -2,7 -23,3 -10,0 -10,0 -23,3
QOvriga rérelseintakter/-kostnader*) 1,3 5,6 4.1 3,0 -0,5 0,6
Rorelseresultat 12,9 8,6 33,7 11,6 23,3 454
Finansiella intakter 1,9 0,2 4.4 1,2 2,3 55
Finansiella kostnader -12,9 -1,8 -23,3 -6,3 -8,4 -25,4
Finansnetto -11,0 -1,6 -18,9 -5,1 -6,1 -19,9
Resultat fore skatt 1,9 7,0 14,8 6,5 17,2 25,5
Skatt 0,3 -2,4 -4,0 -3,5 -2,6 -3,1
Periodens resultat 2,2 4.6 10,8 3,0 14,6 224

Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 2,2 4.6 10,8 3,0 14,6 22,4

Resultat per aktie beraknat pa periodens
hanforligt till moderforetagets aktieagare
Resultat per aktie 0,19 0,40 0,92 0,26 1,25 1,92
Resultat per aktie efter utspadning 0,19 0,40 0,92 0,26 1,25 1,92

*) For jamférelse har historiska data justerats
avseende omstruktureringskostnader enligt nedan:

Kostnad salda varor 1,0 2,6 2,6
Forséljningskostnader 1,7 6,9 6,9
Ovriga rérelseintakter/-kostnader 0,0 0,5 0,5
Omstrukturerings- och integrationskostnader -2,7 -10,0 -10,0

Rapport over totalresultat for koncernen

1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep Helar okt-sep

MKr 2010 2009 2010 2009 2009 12 man
Periodens resultat 2,2 4.6 10,8 3,0 14,6 22,4
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferenser -31,1 -11,1 -30,6 -5,2 0,3 -25,1
Ovrigt totalresultat fér perioden -31,1 -11,1 -30,6 -5,2 0,3 -25,1
Summa totalresultat for perioden -28,9 -6,5 -19,8 -2,2 14,9 -2,7

Periodens totalresultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare -28,9 -6,5 -19,8 -2,2 14,9 -2,7

www.nederman.com
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Nederman

Finansiell stéllning fér koncernen

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2010 2009 2009
Tillgangar
Goodwill 465,1 401,4 400,0
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 57,0 28,6 28,8
Materiella anlaggningstillgangar 199,9 39,4 40,2
Langfristiga fordringar 0,9 0,2 0,8
Uppskjutna skattefordringar 57,1 35,7 23,4
Summa anlaggningstillgangar 780,0 505,3 493,2
Varulager 208,3 135,0 126,0
Kundfordringar 318,7 175,5 178,3
Ovriga kortfristiga fordringar 110,3 61,0 45,1
Likvida medel 176,1 91,2 90,9
Summa omsittningstillgangar 813,4 462,7 440,3
Summa tillgangar 15934 968,0 933,5
Eget kapital 494,9 497,6 514,7
Skulder
Langfristiga réntebarande skulder 560,9 206,8 151,3
Ovriga langfristiga skulder 4,8 0,3 0,4
Avséttning till pensioner 41,8 32,3 34,0
Uppskjutna skatteskulder 19,2 17,9 6,2
Summa langfristiga skulder 626,7 257,3 191,9
Kortfristiga réntebarande skulder 13,2 15,8 13,6
Leverantorsskulder 135,9 68,3 91,6
Ovriga kortfristiga skulder 322,7 129,0 121,7
Summa kortfristiga skulder 471,8 213,1 226,9
Summa skulder 1098,5 470,4 418,8
Summa eget kapital och skulder 1593,4 968,0 933,5
Férandringar i koncernens eget kapital

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2010 2009 2009
Ing&ende eget kapital den 1 januari 514,7 529,1 529,1
Utdelning -29,3 -29,3
Summa totalresultat fér perioden -19,8 -2,2 14,9
Utgaende eget kapital 494,9 497,6 514,7
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Kassaflédesanalys fér koncernen

1 jan - 30 sep Helar okt - sep
Mkr 2010 2009 2009 12 man
Rorelseresultat 33,7 11,6 23,3 45,4
Justering for:
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar 26,3 13,1 18,1 31,3
Ovriga justeringar -5,4 -18,5 6,4 6,7
Erhallen och betald ranta samt évriga finansiella poster -16,8 -4,7 -4,7 -16,8
Betald skatt -20,0 -31,2 -34,9 -23,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rorelsekapital 17,8 -29,7 -4,6 42,9
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital 24,3 57,8 98,3 64,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 42,1 28,1 93,7 107,7
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar -10,1 -16,0 -20,5 -14,6
Forvérv av enheter®) -138,2 -1,9 -2,1 -138,4
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -106,2 10,2 711 -45,3
Utdelning -29,3 -29,3
Kassaflode fran dvriga finansieringsverksamheten 199,5 19,5 -40,0 140,0
Periodens kassafléde 93,3 0,4 1,8 94,7
Likvida medel vid periodens bérjan 90,9 90,8 90,8 91,2
Kursdifferenser -8,1 0,0 -1,7 -9,8
Likvida medel vid periodens slut 176,1 91,2 90,9 176,1
Operativt kassafl6de
Rérelseresultat 33,7 11,6 23,3 45,4
Justering for:
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar 26,3 13,1 18,1 31,3
Omstrukturerings- och integrationsposter 6,9 7,0 8,9 8,8
Forvéarvskostnader 10,6 10,6
Ovriga justeringar -5,4 -18,5 -6,4 6,7
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital 24,3 57,8 98,3 64,8
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar -10,1 -16,0 -20,5 -14,6
Operativt kassafl6de 86,3 55,0 121,7 153,0
Specifikation av forvarv
Foérvarvspris 137,2
Ej erlagd kdpeskilling
Verkligt varde férvarvade nettotillgangar -62,3
Goodwill 74,9
Forvarvade tillgangar och skulder
Immateriella anlaggningstillgangar 33,9
Materiella anlaggningstillgangar 181,5
Finansiella anlaggningstillgangar 0,1
Varulager 113,5
Kundfordringar och &vriga fordringar 221,9
Skattefordran 2,4
Uppskjuten skattefordran 8,2
Likvida medel 59,1
Réntebarande skulder -226,8
Leverantérsskulder och 6vriga rérelseskulder -262,7
Skatteskuld -4,8
Uppskjuten skatteskuld -4,9
Tillgangar netto 121,4
Varav likvida medel i férvérvade enheter -59,1
Verkligt véarde férvéarvade nettotillgangar 62,3
Nettoresultat under innehavstid 4,5
Nettoomséttning i perioden i de férvarvade enheterna 747,9
Nettoresultat i perioden i de férvarvade enheterna -4,6
*) Arets forvarv 137,2
Belastning avseende tidigare ars forvarv 1,0
Summa forvéarvade enheter 138,2

www.nederman.com
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Resultatrakningar féor moderbolaget i sammandrag

Helar okt-sep
2009 12 man

-23,8
-54,7
37,8

-40,7

18,5

-22,2

5,2

-17,0

Helar okt-sep
2009 12 man

17,0

0,0

1 jul- 30 sep 1 jan - 30 sep
Mkr 2010 2009 2010 2009
Rorelseresultat -18,0
Nedskrivning av bokfért vérde aktier i dotterbolag
Ovriga finansiella intakter och kostnader 2,3
Resultat efter finansnetto -15,7
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt -15,7
Skatt 55
Arets resultat -10,2
Rapport dver totalresultat for moderbolaget

1 jul- 30 sep 1 jan - 30 sep
Mkr 2010 2009 2010 2009
Periodens resultat ~ -38 -10,2
Ovrigt totalresultat fér perioden m 0,0
Summa totalresultat fér perioden -10,2
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Balansrakningar féor moderbolaget i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2010 2009 2009
Tillgangar
Summa anlaggningstillgangar 893,6 558,2 495,9
Summa omséttningstillgangar 65,4 73,2 72,7
Summa tillgangar 959,0 631,4 568,6
Eget kapital
Summa eget kapital 3441 370,9 371,1
Obeskattade reserver 18,5
Skulder
Summa langfristiga skulder 557,7 205,0 150,0
Summa kortfristiga skulder 57,2 37,0 47,5
Summa skulder 614,9 242,0 197,5
Summa eget kapital och skulder 959,0 631,4 568,6
Férandringar i moderbolagets eget kapital

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2010 2009 2009
Ing&ende eget kapital den 1 januari 371,1 410,4 410,4
Utdelning -29,3 -29,3
Koncernbidrag, netto efter skatt 7,0
Summa totalresultat fér perioden -27,0 -10,2 -17,0
Utgaende eget kapital 344,1 370,9 371,1
Narstaenderelationer hos moderbolaget
Mkr 2010
Dotterféretag
Ovriga rorelseintakter 7,2
Erhallen utdelning
Finansiella intékter och kostnader 0,1
Fordringar per 30 sep 235,5
Skulder per 30 sep 43,0

Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser for moderbolaget

Mkr 30 sep 30 sep 31 dec
Stéllda sékerheter 0,7
Eventualférpliktelser 76,0 34,9 39,0
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Rorelsesegment

1 jan- 30 sep Helar okt-sep
Mkr 2010 2009 2009 12 man
Europe
Extern nettoomséttning 596,1 775,0
Summa nettoomséttning 596,1 775,0
Avskrivningar -4,2 -5,7
Rorelseresultat *) 52,2 70,0
International
Extern nettoomséttning 192,3 271,3
Summa nettoomséttning 192,3 271,3
Avskrivningar -1,5 -2,0
Rérelseresultat *) 2,8 5,0
Dantherm Filtration
Extern nettoomséttning
Summa nettoomséttning
Avskrivningar
Rorelseresultat *)
Ovrigt-oférdelat
Extern nettoomséttning 4,3 57
Summa nettoomséttning 4.3 5,7
Avskrivningar -7,5 -10,4
Rorelseresultat *) -33,4 -417
Koncernen
Nettoomséttning 792,7 1052,0
Avskrivningar -13,2 -18,1
Rorelseresultat *) 21,6 33,3
Forvérvskostnader
Omestrukturerings-/integrationskostnader -10,0 -10,0
Rorelseresultat 11,6 23,3
Resultat fore skatt 6,5 17,2
Resultat efter skatt 3,0 14,6

*) exklusive omstrukturerings- / integrationskostnader och férvarvskostnader
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Datum for finansiell rapportering

Bokslutskommuniké 16 februari, 2011
Kvartalsrapport 1 26 april, 2011
Arsstimma 26 april, 2011

Delarsrapporten ger en rittvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Helsingborg den 22 oktober 2010

Sven Kristensson
VD och koncernchef

Revisors rapport avseende 6versiktlig granskning av
delarsrapport

Till styrelsen i Nederman Holding AB
Org nr 556576-4205

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Nederman Holding AB per 30 september 2010 och den niomanadersperiod
som slutade detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med TAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ir att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda
revisor. En dversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som
dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgirder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har dérfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstidndigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vésentligt, 4r upprittad for

koncernens del i enlighet med TAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Helsingborg 22 oktober 2010

KPMG AB

Alf Svensson

Auktoriserad revisor
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Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa Nederman-
ledningens nuvarande forvintningar. Aven om ledningen bedomer att forvintningarna
som framgar av sadan framtidsinriktad information &r rimliga kan ingen garanti lamnas
for att dessa forvintningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan faktiskt
framtida utfall variera vésenligt jamfort med vad som framgaér i den framtidsinriktade
informationen beroende pa bl a férindrade forutséttningar avseende ekonomi, marknad
och konkurrens, férandringar i lagkrav och andra politiska atgérder, variationer i
valutakurser och andra faktorer.

Denna information &dr sddan som Nederman ska offentliggora enligt lagen om
virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen limnades for offentliggérande den 22 oktober 2010 k1 08.00.

Nérmare upplysningar limnas av

Sven Kristensson, CEO Stefan Fristedt, CFO

Telefon 042-18 87 00 Telefon 042-18 87 00

e-mail: sven.kristensson @nederman.se  e-mail: stefan.fristedt @nederman.se

For mer information se dven Nedermans hemsida www.nederman.com

Nederman Holding AB (publ),

Box 602, 251 06 Helsingborg

Telefon 042-18 87 00, Telefax 042-18 77 11
Organisationsnummer 556576-4205

Faktaruta

Nederman ir vérldsledande tillverkare av produkter och system inom omradet miljoteknik.
Foretagets produkter och system bidrar till att skapa en ren och séker arbetsmiljo med fokus pa
ren luft, atervinning samt miljovénlig transporthantering.

Nedermans erbjudande till marknaden omfattar allt fran projektering till installation,
driftsittning och service. Forsiljning och marknadsforing sker via dotterbolag i 27 lander samt
agenter och distributorer i ett 30-tal linder. Nederman utvecklar och producerar vid egna
tillverknings- och sammansittningsenheter i 8 ldnder.

T april 2010 forviarvades Dantherm Filtration, som framst &r inriktat mot industriell
luftfiltrering.

Koncernen borsintroducerades 2007 pa OMX Small Cap-lista, har cirka 1500 anstillda och
omsitter cirka 2 miljarder.
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