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Delarsrapport januari-september 2011

Stark omsattning och starkt kassaflode

Kvartal 3

e Orderingangen var 450,3 Mkr (470,9), vilket justerat &r en 6kning med
0,7%*.

e Omséttningen var 481,3 Mkr (508,1), vilket &r oférandrat jamfort med
2010*.

o Rorelseresultatet exklusive forvarvskostnader och omstrukturerings-
kostnader var 37,1 Mkr (32,5), vilket gav en justerad rorelsemarginal pa
7,7% (6,4).

e Rorelseresultatet var 37,1 Mkr (12,9), vilket gav en rérelsemarginal pa 7,7%
(2,5).

e Resultat efter skatt var 21,1 Mkr (2,2).

o Resultat per aktie fore och efter utspadning var 1,80 kr (0,19).

Januari-september

e Orderingangen var 1 510,1 Mkr (1 170,5), vilket justerat &r en 6kning med
11,4%*.

o Omséttningen var 1 413,7 Mkr (1 172,3), vilket justerat &r en 6kning med
4,2%*.

o Rorelseresultatet exklusive forvarvskostnader och omstrukturerings-

kostnader samt resultat vid avyttring av dotterbolag var 107,2 Mkr (67,6),
vilket gav en justerad rérelsemarginal pa 7,6% (5,8).

e Rorelseresultatet var 80,7 Mkr (33,7), vilket gav en rérelsemarginal pa 5,7%
(2,9).

o Resultat efter skatt var 41,5 Mkr (10,8).

o Resultat per aktie fore och efter utspadning var 3,54 kr (0,92).

*) justerat for valutaeffekter, forvarv och avyttringar

VD-ord

Efter ett bra forsta halvar visar Nederman fortsatt styrka med starkt
kassafldde i koncernen och fortsatt god tillvaxt inom segmentet International.
Skuldkrisen i euroomradet och den darmed uppkomna osakerheten, har lett till
Okande forsiktighet och langre beslutsprocesser. Vi ser trots detta inga tydliga
tecken pa minskad investeringsvilja for att fylla det uppdamda
investeringsbehov som finns i europeisk industri.

Integrationen av Dantherm Filtration har i kvartalet framgangsrikt avslutats
som separat projekt.”

Sven Kristensson, CEO
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Nederman

Koncernens nyckeltal

Koncernens operativa nyckeltal

Exkl. omstrukturerings-/integrationskostnader, forvarvskostnader och realisationsresultat vid avyttring av
dotterbolag.

1jul-30 sep 1jan-30 sep Heldr  Okt-sep
Mkr 2011 2010 2011 2010 2010 12 man
Nettoomséttning 481,3 508,1 1413,7 11723 1694,1 19355
EBITDA 48,4 44,7 140,0 93,9 144,9 191,0
EBITDA-marginal, % 10,1 8,8 9,9 8,0 8,6 9,9
Rorelseresultat 37,1 32,5 107,2 67,6 106,7 146,3
Rérelsemarginal, % 7,7 6,4 7,6 5,8 6,3 7,6
Operativt kassaflode 46,0 59,2 73,3 86,3 153,1 140,1
Avkastning pa operativt kapital, % 16,0 13,4 15,7 11,6 14,1 15,7
EBITDA/finansnetto, ggr 59 5,8
Nettoskuld/EBITDA 2,7 2,1

Proforma inklusive Dantherm Filtration fran 1 jan 2010 (exkl avyttrade dotterbolag)

Nettoomséattning 481,3 499,7 1413,7 14544 1954,8 19141
Rorelseresultat 37,1 31,1 107,2 66,9 101,8 142,1
Rérelsemarginal, % 7,7 6,2 7,6 4,6 5,2 7,4

Koncernens finansiella nyckeltal

Inkl. omstrukturerings-/integrationskostnader, forvarvskostnader och realisationsresultat vid avyttring
av dotterbolag.

1jul-30 sep 1jan-30 sep Helar Okt-sep
Mkr 2011 2010 2011 2010 2010 12 mén
Rorelseresultat 37,1 12,9 80,7 33,7 51,3 98,3
Rorelsemarginal, % 7,7 2,5 5,7 2,9 3,0 51
Resultat fore skatt 26,6 19 53,0 14,8 26,9 65,1
Resultat efter skatt 21,1 2,2 41,5 10,8 21,1 51,8
Resultat per aktie, SEK 1,80 0,19 3,54 0,92 1,80 4,42
Avkastning pa eget kapital, % 16,6 1,7 10,8 2,9 4,2 10,2
Nettoskuld 403,5 439,8 392,2 403,5
Nettoskuldsattningsgrad, % 77,0 88,9 78,7 77,0

Proforma

For att underlatta forstdelsen av koncernens finansiella utveckling har vi, som
komplement, valt att redovisa proforma siffror for alla redovisade perioder och &ven for
de tva rorelsesegmenten, dar Dantherm Filtration ingdr som om vi &gt dem hela 2010.
Dessutom &r avyttrade verksamheter (Dantherm Filtration Finland) exkluderade i dessa
siffror.
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Utveckling per rérelsesegment

Europe

Sverige har haft fortsatt god orderingdng under kvartalet. Antalet forfragningar gallande
storre projekt ar god.

Viktiga projektorder som kan namnas under kvartalet ar system foér rening av
skarvatska till personvagnstillverkare, filterlosning for utsug av 16sningsmedelsangor i
tryckpress till forpackningsindustri och ett hdgvakuumsystem till lastvagnstillverkare.

| Danmark & marknaden som helhet svag, men vi ser trots detta stabil orderingang
framst inom Idsningar till trébearbetande industri och vindkraftstillverkning.

Den norska marknaden visar god utveckling med en stor del av orderingéngen relaterad
till investeringar i oljeindustrin samt fordonsverkstader.

Ekonomin i Storbritannien &r fortsatt svag, men Nederman tar marknadsandelar och
kan tack vare detta uppratthalla stabil fakturering och orderingdng. Vi noterar ett stort
antal forfragningar och offerter gallande storre industriella filterapplikationer.

Frankrike har visat god orderingdng under kvartalet och trenden &r positiv.

Belgien har haft stabil orderingdng, med vissa tendenser till att igangséttande av stérre
projekt senareldggs till foljd av osakerhet pa marknaden.

| Polen har orderingdngen varit stabil under kvartalet, men vi noterar en 6kande
osdkerhet pd marknaden. God utveckling inom I6sningar for fordonsverkstader.

| Tjeckien har marknaden varit stabil med god orderingang inom l6sningar for
avgasutsug fran utryckningsfordon och bilverkstdder samt losningar for utsug och
filtrering av svetsrok.

I Tyskland &r trenden for fakturering och orderingang positiv. Integrationen mellan
Nederman och Dantherm Filtration ar genomfdrd och har resulterat i ett starkare
erbjudande som tas emot positivt pd marknaden. | september deltog Nederman vid den
internationella EMO-méssan, som vander sig till verkstadsindustrin.

Landerna i Sydeuropa tyngs fortfarande av skuldkriser och hég arbetsldshet. | Spanien
och Portugal upplever vi en avmattning i orderingang under det tredje kvartalet.

| syddstra och centrala Europa ser vi Turkiet som en allt mer intressant marknad. Vi har
tagit nagra viktiga order i Kroatien och Slovenien. | Ryssland har vi erhallit order till
jarnvags- och varvsindustri.

1jan-30 sep Helar Okt-sep
Mkr 2011 2010 2010 12 man
Orderingang 1057,0 1 050,2 1384,2 1391,0
Extern nettoomsattning 1 003,7 1050,1 1424,2 1377,8
Avskrivningar -16,7 -19,7 -23,9 -20,9
Rorelseresultat 94,5 84,5 120,8 130,8

Orderingangen under perioden var 1 057,0 Mkr, vilket ar en dkning med 6,7 procent
justerat for valuta, jamfort med samma period foregaende ér.

Nettoomsattningen under perioden var 1 003,7 Mkr, vilket &r en 6kning med 1,6 procent
justerat for valuta, jamfort med samma period foregaende ar.

International
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Nederman Kina fortsatter att utvecklas enligt plan med signifikant 6kning av
orderingangen jamfort med samma kvartal 2010. Den kinesiska efterfragan ar som
helhet fortsatt stark, men hog inflation och risk for bristande likviditet pd marknaden
kvarstar som potentiella orosmoment.

En strategiskt viktig order inkom under kvartalet gallande kompletta I8sningar for
filtrering av damm och heta gaser i Komatsus nybyggda gjuteri i Changzhou. Lésningen
ar fullt ut designad och producerad av Nederman Kina vilket visar pa styrkan i
Nedermans strategi att etablera en kinsesisk organisation med utvecklad kompetens och
kapacitet for stora projekt och lésningar. Nederman fortsétter att bygga ut sin
geografiska narvaro i Kina bade genom fler lokala saljkontor och genom att uttka
antalet &terforsaljare och distributorer. Nederman har tillsammans med Scania i Kina
medverkat till att etablera en skola for lastbilsmekaniker och férare vid Guangzhou
Institute of Technology. Detta har fatt stor uppmarksamhet som bidrar till att sprida
medvetandet i Kina om betydelsen av god arbetsmiljo.

Marknaderna i Sydostasien har drabbats av Gversvamningar som paverkat ekonomi,
infrastruktur och konstruktionsarbeten. Detta har lett till forseningar i projekt och lagre
orderingang, efter kvartalets slut ser vi dock en stabilisering. Trenden &r i 6vrigt positiv
med snabb utveckling av marknaderna i Indonesien, Malaysia, Thailand och Vietnam.

For att pa effektivt satt forsorja dessa viaxande marknader, har beslut tagits att ersatta i
Thailand befintlig produktionsanlaggning med en ny. Detaljplanering pagéar och
kommer att slutféras inom kort. Den nya produktionsenheten beréknas vara i drift under
slutet p& andra kvartalet 2012.

Den indiska marknaden &r fortsatt stark och Nedermans orderingdng under det tredje
kvartalet ligger betydligt 6ver motsvarande kvartal 2010. Vi har tagit ytterligare viktiga
order fran gjuterier och vindkraftsindustrin. Nedermans aterforsaljarnitverk fortsatter att
utékas i hog takt med malet att driva produktforséljning och generera leads till storre
projekt inom industriell luftfiltrering.

I Australien har orderingang och forsaljning varit stabil under kvartalet. Nederman har
tidigare framst varit verksamt inom lésningar for svetsrelaterad industri, men arbetar nu
enligt en tillvaxtstrategi dven inom fordonsverkstader samt storre filterlésningar.

Brasilien fortsatter att utvecklas positivt och landets ekonomi befinner sig i stadig
tillvaxt. FoOr att starka véar position har beslut fattats om att satta upp en
monteringsanlaggning i landet. Denna beréknas vara i drift under forsta kvartalet 2012.

I USA skapar landets finansiella problem fortsatt viss osakerhet men Nederman skonjer
en begynnande optimism i investeringsklimatet. Nedermans faktuering och orderingang
har varit stabil under kvartalet.

| Kanada éar trenden fortsatt positiv med god efterfragan pa produkter for utsug av
svetsrok och fordonsavgaser. Vi ser ocksa 6kande majligheter for storre filterlosningar.

1 jan-30 sep Helar Okt-sep
Mkr 2011 2010 2010 12 méan
Orderingang 453,1 401,1 545,6 597,6
Extern nettoomséttning 410,0 404,3 530,6 536,3
Avskrivningar -9,7 -9,9 -14,8 -14,6
Rorelseresultat 46,8 23,8 37,2 60,2

Orderingangen under perioden var 453,1 Mkr, vilket ar en 6kning med 23,6 procent
justerat for valuta, jamfort med samma period foregaende ér.

Nettoomsattningen under perioden var 410,0 Mkr, vilket ar en 6kning med 10,9 procent
justerat for valuta, jamfort med samma period foregaende ér.
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NVederman

Integration av forvarv

Som ndmnts ovan &r nu integrationen av Dantherm Filtration inne i slutfasen och &r
avslutat som separat projekt. Ansvaret for aterstaende aktiviteter ligger nu fullt ut i
linjeorganisationen. Inga ytterligare engangskostnader, utéver redan tagna 79,2 MSEK
kommer att behova tas. Detta skall jamféras med tidigare kommunikation att
engangskostnaderna ej kommer att 6verstiga 100 MSEK. Av de 79,2 MSEK har 35,6
MSEK belastat resultatet 2011.

I enlighet med vad som tidigare kommunicerats ar var beddmning att integrationen
kommer att ge synergier i storleksordningen 80 MSEK och att den fulla arstakten
kommer att uppnas under andra halvan av 2012.

Framtidsutsikter

Som vi tidigare kommunicerat har osékerheten Okat i varldsekonomin och
framtidsbedémningarna har blivit svarare. Under senare delen av tredje kvartalet har vi i
vissa l&nder i Europa noterat en dkande forsiktighet och diskussioner med kunder om att
skjuta vissa projekt in i 2012. Bilden &r inte enhetlig och efterfrigan pd maénga
marknader &r fortfarande god.

Kvartal 3

Omséttning och orderingang

Orderingangen under kvartalet var 450,3 Mkr (470,9). Justerat for valuta och forvary
var det en 6kning med 0,7 procent jamfort med samma period féregaende ar.

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 481,3 Mkr (508,1). Justerat for valuta och
forvarv var det oférandrat jamfért med samma period foregaende ar.

Kvartalsorderingang
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Kvartalsfakturering
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Resultat

Koncernens rorelseresultat for kvartalet var 37,1 Mkr (12,9). Justerat for
forvarvskostnader och omstruktureringskostnader uppgick rérelseresultatet till 37,1 Mkr
(32,5), vilket gav en rorelsemarginal pa 7,7 procent (6,4). Rorelsemarginalerna
forbattrades jamfort med foregdende ar framst som ett resultat av genomforda
strukturatgarder. Den starkare svenska kronan har haft fortsatta negativa effekter pa
koncernens resultat. Inga ytterligare forvarvs- eller omstruktureringskostnader har
belastat resultatet under kvartalet.

Resultat fore skatt 6kade till 26,6 Mkr (1,9).
Resultat efter skatt var 21,1 Mkr (2,2), vilket gav ett resultat per aktie om
1,80 kr (0,19).

Operativt kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflddet uppgick till 46,0 Mkr (59,2).
Bruttoinvesteringarna har under kvartalet uppgatt till 6,2 Mkr (5,4).

Januari - september

Omséttning och orderingang

Orderingangen under perioden var 1510,1 Mkr (1 170,5). Justerat for valuta, forvarv
och avyttring var det en ékning med 11,4 procent. Den goda tillvaxten kan dels hanforas
till ett antal storre projekt, men aven till att orderingdngen generellt utvecklats val.

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 1 413,7 Mkr (1 172,3). Justerat for valuta,
forvéarv och avyttring var det en 6kning med 4,2 procent.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden var 80,7 Mkr (33,7). Rorelseresultatet har
paverkats positivt med 9,5 Mkr avseende avyttringen av Dantherm Filtration i Finland.
Justerat for detta och exklusive forvarvskostnader och omstruktureringskostnader
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uppgick rorelseresultatet till 107,2 Mkr (67,6), vilket gav en rorelsemarginal pa 7,6
procent (5,8).

Rorelsemarginalerna forbattrades jamfort med foregdende ar som en effekt av Gkade
volymer och genomforda strukturdtgarder. Rorelsemarginalen har ocksad paverkats
negativt av valutasituationen med en starkt svensk valuta.

Resultatet har belastats med 35,6 Mkr i omstruktureringskostnader som i sin helhet féll i
det forsta kvartalet.

Avkastningen pa operativt kapital forbattrades till 15,7 procent jamfért med 11,6
procent foregaende ar, dels genom forbattrade rorelsemarginaler men &ven genom
snabbare kapitalomséttning.

Resultat fore skatt 6kade till 53,0 Mkr (14,8).
Resultat efter skatt var 41,5 Mkr (10,8), vilket gav ett resultat per aktie om
3,54 kr (0,92).

Operativt kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflodet uppgick till 73,3 Mkr (86,3). Kapitalbindningen i
rorelsekapital har forbattrats ndgot under kvartalet och det operativa kassaflodet har
darfor fallit ut battre &n tidigare kvartal.

Bruttoinvesteringarna har under perioden uppgétt till 17,0 Mkr (10,5), varav
aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 2,3 Mkr (3,6).

Ovrig finansiell information

Likviditet: Koncernen hade vid periodens slut 154,0 Mkr i likvida medel och ytterligare
109,6 Mkr i outnyttjade checkrakningskrediter. Ut6ver detta finns ett laneutrymme pa
ytterligare 179,6 Mkr inom ramen for Nedermans laneavtal med SEB.

Eget kapital i koncernen uppgick den 30 september 2011 till 524,0 Mkr (494,9).
Utdelning till aktiedgarna uppgick till 1,50 SEK per aktie eller totalt 17,5 Mkr och
betalades ut under andra kvartalet. Totalt antal aktier vid periodens utgang var 11 715
340.

Koncernens soliditet var 31,7 procent per den 30 september 2011 (31,2). Den
finansiella nettoskuldsattningsgraden, raknat som nettoskulden i forhallande till eget
kapital, uppgick till 77,0 procent (88,9).

Antal anstallda

Medelantalet anstallda under perioden var 1 408 (1 086). Antalet anstillda vid
periodens slut var 1 449 (1 448).

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget exponeras for ett flertal risker som i huvudsak
uppkommer med anledning av att koncernen kdéper och saljer produkter i utlandsk
valuta. Dessa risker beskrevs mer i detalj i foretagets forvaltningsberattelse i
arsredovisningen 2010 pa sidan 26 och i not 26. Nagon omstandighet som foranleder
&ndrad bedémning av ndmnda risker har inte framkommit.
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Valberedning

Enligt arsstammans riktlinjer for valberedningens arbete har Goran Espelund (ordf.),
Lannebo Fonder, Jan Svensson, Investment AB Latour och Fabian Hielte,
Ernstromgruppen AB utsetts till valberedning infor arsstamman 2012. For fragor
rorande valberedningens arbete hénvisas till goran.espelund@Ilannebofonder.se.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har uppréttats enligt 1AS 34 delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har
uppréattats enligt arsredovisningslagens 9 kap. och RFR 2. For koncernen och
moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillampats som i
den senaste arsredovisningen, se vidare arsredovisningen for 2010, sidorna 35-38.

Kvartalsrapporten ger en rattvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Helsingborg den 21 oktober 2011

Sven Kristensson
Styrelseledamot och VD
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Resultatrakning for koncernen

i

1jul-30 sep ljan-30sep  Heldr Okt-sep
Mkr 2011 2010 2011 2010 2010 12 man
Nettoomséttning 481,3 508,1 1413,7 1172,3 16941 1935,5
Kostnad fér sdlda varor -2814 -316,3 -819,0 -6823 -996,3 -1133,0
Bruttoresultat 199,9 191,8 594,7 490,0 697,8 802,5
Forsaljningskostnader -126,2 -110,6 -368,1 -317,6 -467,2 -517,7
Administrationskostnader -28,2 -43,8 -94,0 -92,8 -110,6 -111,8
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,7 -6,2 -18,7 -16,1 -19,7 -22,3
Forvarvskostnader 0,0 -0,5 -0,4 -10,6 -11,8 -1,6
Omstrukturerings- och integrationskostnader 0,0 -19,1 -35,6 -23,3 -43,6 -55,9
Ovriga rorelseintikter/-kostnader -1,7 1,3 2,8 4,1 6,4 51
Rorelseresultat 37,1 12,9 80,7 33,7 51,3 98,3
Finansiella intakter 0,6 19 1,9 4,4 4,2 1,7
Finansiella kostnader -11,1 -12,9 -29,6 -23,3 -28,6 -34,9
Finansnetto -10,5 -11,0 -27,7 -18,9 -24,4 -33,2
Resultat fore skatt 26,6 19 53,0 14,8 26,9 65,1
Skatt -5,5 0,3 -11,5 -4,0 -5,8 -13,3
Periodens resultat 21,1 2,2 41,5 10,8 21,1 51,8
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 21,1 2,2 41,5 10,8 21,1 51,8
Resultat per aktie
fore utspadning (kr) 1,80 0,19 3,54 0,92 1,80 4,42
efter utspadning (kr) 1,80 0,19 3,54 0,92 1,80 4,42
Rapport 6ver totalresultat for koncernen

1jul-30 sep ljan-30sep  Heldr Okt-sep
MKkr 2011 2010 2011 2010 2010 12 méan
Periodens resultat 21,1 2,2 41,5 10,8 21,1 51,8
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser 9,6 -31,1 1,9 -30,6 -37,7 -5,2
Ovrigt totalresultat fér perioden 9,6 -31,1 1,9 -30,6 -37,7 -5,2
Summa totalresultat for perioden 30,7 -28,9 43,4 -19,8 -16,6 46,6
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 30,7 -28,9 43,4 -19,8 -16,6 46,6
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Finansiell stalining fér koncernen

Nederman

30 sep 30 sep 3ldec
Mkr 2011 2010 2010
Tillgdngar
Goodwill 470,4 465,1 469,8
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 48,1 57,0 53,8
Materiella anlaggningstillgangar 177,4 199,9 191,0
Langfristiga fordringar 1,0 0,9 0,9
Uppskjutna skattefordringar 62,0 57,1 46,0
Summa anléaggningstillgangar 758,9 780,0 761,5
Varulager 256,8 208,3 208,9
Kundfordringar 371,5 318,7 351,9
Ovriga kortfristiga fordringar 112,6 110,3 102,8
Likvida medel 154,0 176,1 228,0
Summa omséttningstillgangar 894,9 813,4 891,6
Summa tillgangar 1653,8 1593,4 1653,1
Eget kapital 524,0 494,9 498,1
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 437,6 560,9 507,0
Ovriga langfristiga skulder 19,6 4,8 16,6
Avséttning till pensioner 42,9 41,8 41,4
Uppskjutna skatteskulder 25,8 19,2 24,4
Summa langfristiga skulder 525,9 626,7 589,4
Kortfristiga rantebéarande skulder 77,0 13,2 71,8
Leverantdrsskulder 138,8 135,9 121,8
Ovriga kortfristiga skulder 388,1 322,7 372,0
Summa kortfristiga skulder 603,9 471,8 565,6
Summa skulder 1129,8 1098,5 1155,0
Summa eget kapital och skulder 1653,8 15934 1653,1

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2011 2010 2010
Ing&ende eget kapital den 1 januari 498,1 514,7 514,7
Utdelning -17,5
Summa totalresultat fér perioden 43,4 -19,8 -16,6
Utgdende eget kapital 524,0 494,9 498,1
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Nederman

Kassafloddesanalys for koncernen

1jan-30 sep Helar Okt-sep

Mkr 2011 2010 2010 12 man
Rorelseresultat 80,7 33,7 51,3 98,3
Justering for:

Avskrivningar pa anlaggningstillgangar 32,8 26,3 38,2 44,7

Ovriga justeringar -0,1 -5,4 12,3 17,6
Erhallen och betald ranta samt ovr finansiella poster -18,4 -16,8 -19,5 -21,1
Betald skatt -24,2 -20,0 -25,0 -29,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
foréndringar i rérelsekapital 70,8 17,8 57,3 110,3
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -63,7 24,3 40,5 -47,5
Kassaflode fran den lépande verksamheten 7,1 42,1 97,8 62,8
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar -14,7 -10,1 -14,2 -18,8
Forvarv/Avyttring av enheter 17,0 -138,2 -138,2 17,0
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 9,4 -106,2 -54,6 61,0
Utdelning -17,5 -17,5
Kassaflode fran 6vriga finansieringsverksamheten -60,0 199,5 209,3 -50,2
Periodens kassafléde -68,1 93,3 154,7 -6,7
Likvida medel vid periodens bérjan 228,0 90,9 90,9 176,1
Kursdifferenser -5,9 -8,1 -17,6 -15,4
Likvida medel vid periodens slut 154,0 176,1 228,0 154,0
Koncernens operativa kassafléde
Rorelseresultat 80,7 33,7 51,3 98,3
Justering for:

Avskrivningar p& anlaggningstillgangar 32,8 26,3 38,2 44,7

Omstrukturerings- och integrationsposter 37,9 6,9 13,2 44,2

Forvarvskostnader 0,4 10,6 11,8 1,6

Ovriga justeringar -0,1 -5,4 12,3 17,6
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -63,7 24,3 40,5 -47,5
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar -14,7 -10,1 -14,2 -18,8
Operativt kassafléde 73,3 86,3 153,1 140,1
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Nederman

Resultatrdkningar for moderbolaget i sammandrag

1jul-30 sep 1jan-30 sep Heldr  Okt-sep
Mkr 2011 2010 2011 2010 2010 12 man
Rorelseresultat -21,9 -33,2
Ovriga finansiella intékter och kostnader -14,6 -7,4

Resultat efter finansnetto -36,5 -40,6

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt -36,5 -40,6
Skatt 9,5 12,9
Periodens resultat -27,0 -27,7

Rapport dver totalresultat fér moderbolaget

1jul-30 sep 1jan-30 sep Heldr  Okt-sep
Mkr 2011 2010 2011 2010 2010 2011
Periodens resultat -12,8 -27,0 -27,7

Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 0,0

Summa totalresultat fér perioden -27,0 -27,7
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Nederman

Balansrakning fér moderbolaget i sammandrag

30 sep 30 sep 3ldec
Mkr 2011 2010 2010
Tillgdngar
Summa anlaggningstillgangar 882,5 893,6 891,9
Summa omsattningstillgangar 76,3 65,4 103,0
Summa tillgdngar 958,8 959,0 994,9
Eget kapital 317,7 344,1 359,8
Skulder
Summa langfristiga skulder 435,4 557,7 504,5
Summa Kortfristiga skulder 205,7 57,2 130,6
Summa skulder 641,1 614,9 635,1
Summa eget kapital och skulder 958,8 959,0 994,9

Forandringar i moderbolagets eget kapital i sammandrag

30 sep 30 sep 3ldec
MKkr 2011 2010 2010
Ing&ende eget kapital den 1 januari 359,8 371,1 371,1
Utdelning -17,5
Koncernbidrag, netto efter skatt 16,4
Summa totalresultat fér perioden -24,6 -27,0 -27,7
Utgaende eget kapital 317,7 344,1 359,8

Narstaenderelationer hos moderbolaget

MKkr 2011
Dotterforetag

Ovriga rérelseintékter 5,6
Erhallen utdelning 15,2
Finansiella intékter och kostnader 3,3
Fordringar per 30 sep 139,1
Skulder per 30 sep 115,9

Stallda sékerheter och eventualférpliktelser for moderbolaget

30 sep 30 sep 31dec
Mkr 2011 2010 2010
Stallda sakerheter 0,7
Eventualforpliktelser 144,1 76,0 133,0
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Segmentredovisning

Som tidigare kommunicerats i bokslutskommunikén och arsredovisning for 2010
kommer en anpassning av de redovisade rodrelsesegmenten goras som reflekterar
integrationen av Dantherm Filtration. De tva rorelsesegmenten Europe och International
kommer att vara koncernens rapporteringsenheter och inkludera var sina delar av

Dantherm Filtration.

Posten som ligger som ofordelad avser huvudsakligen kostnader relaterat till
moderbolaget Nederman Holding AB, vilket innehaller de centrala huvudkontors-

funktionerna.

Rorelsesegment

1jan-30 sep Helar Okt-sep

Mkr 2011 2010 2010 12 mén
Europe
Extern nettoomséttning 1 003,7 848,8 12273 1382,2
Avskrivningar -16,7 -15,0 -20,0 -21,7
Rorelseresultat * 94,5 83,4 119,2 130,3
International
Extern nettoomsattning 410,0 323,5 466,8 553,3
Avskrivningar -9,7 -7,4 -11,8 -14,1
Rorelseresultat * 46,8 20,1 35,2 61,9
Ovrigt-oférdelat
Avskrivningar -6,4 -3,9 -6,5 -9,0
Rorelseresultat * -34,1 -35,9 -47,7 -45,9
Koncernen
Nettoomséttning 1413,7 1172,3 1694,1 1935,5
Avskrivningar -32,8 -26,3 -38,3 -44.8
Rorelseresultat * 107,2 67,6 106,7 146,3
Forvéarvskostnader -0,4 -10,6 -11,8 -1,6
Omstrukturerings-/integrationskostnader -35,6 -23,3 -43,6 -55,9
Rearesultat avyttring dotterbolag 9,5 9,5
Rorelseresultat 80,7 33,7 51,3 98,3
Resultat fore skatt 53,0 14,8 26,9 65,1
Resultat efter skatt 415 10,8 21,1 51,8
Rorelsesegment inklusive Dantherm Filtration pro forma jan-april 2010

1jan-30 sep Helar Okt-sep
Mkr 2011 2010 2010 12 mén
Europe
Extern nettoomsattning 1003,7 1050,1 1424,2 1377,8
Avskrivningar -16,7 -19,7 -23,9 -20,9
Rorelseresultat * 94,5 84,5 120,8 130,8
International
Extern nettoomsattning 410,0 404,3 530,6 536,3
Avskrivningar -9,7 -9,9 -14,8 -14,6
Rorelseresultat * 46,8 23,8 37,2 60,2
Ovrigt-oférdelat
Avskrivningar -6,4 -6,5 -9,0 -8,9
Rorelseresultat * -34,1 -41.,4 -56,2 -48,9
Koncernen
Nettoomséttning 1413,7 1454,4 1954,8 1914,1
Avskrivningar -32,8 -36,1 -47,7 -44.4
Rorelseresultat * 107,2 66,9 101,8 142,1

* exklusive omstrukturerings-/integrationskostnader, férvarvskostnader och

realisationsresultat vid avyttring av dotterbolag
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Datum for finansiell rapportering

Bokslutskommuniké 15 februari 2012
Kvartalsrapport 1 23 april 2012
Arsstamma 23 april 2012

Revisors rapport avseende 6versiktlig granskning av
delarsrapport

Till styrelsen i Nederman Holding AB
Org nr 556576-4205

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Nederman Holding AB per 30 september 2011 och den niomanadersperiod
som slutade detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vér dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella frégor och redovisningsfrégor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats
Grundat pa vér oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for

koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Helsingborg 21 oktober 2011

KPMG AB

Dan Kjellgvist
Auktoriserad revisor
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Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pd Nederman-
ledningens nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedémer att forvéntningarna
som framgar av sadan framtidsinriktad information ar rimliga kan ingen garanti lamnas
for att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan faktiskt
framtida utfall variera vésenligt jamfort med vad som framgar i den framtidsinriktade
informationen beroende pa bl a férandrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad
och konkurrens, forandringar i lagkrav och andra politiska atgérder, variationer i
valutakurser och andra faktorer.

Denna information, av typen delarsrapport, ar sadan som Nederman ska offentliggora
enligt lagen om véardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 21 oktober 2011 kil 14.00.

Narmare upplysningar [amnas av

Sven Kristensson, CEO Stefan Fristedt, CFO
Telefon 042-18 87 00 Telefon 042-18 87 00
e-mail: sven.kristensson@nederman.se e-mail: stefan.fristedt@nederman.se

F6ér mer information se aven Nedermans hemsida: www.nederman.com

Nederman Holding AB (publ),

Box 602, 251 06 Helsingborg

Telefon 042-18 87 00, Telefax 042-18 77 11
Organisationsnummer: 556576-4205

Faktaruta Nederman

Nederman &r en vérldsledande leverantér av produkter och system inom omradet miljoteknik
med fokus pa luftfiltrering och atervinning. Vara I6sningar bidrar till att minska miljopaverkan
frén industriproduktion, skapa ren och séaker arbetsmiljé samt oka produktionseffektivitet.

Nedermans erbjudande omfattar allt fran projektering till installation, driftsattning och service.
Forséljning sker via dotterbolag i 29 lander samt agenter och distributérer i ett 30-tal lander.
Nederman utvecklar och producerar vid egna tillverknings- och sammanséattningsenheter i
Europa, Nordamerika och Asien.

Koncernen &r noterad pa Nasdag OMX Small Caplista, har cirka 1 400 anstallda och omsétter
cirka tva miljarder kr.
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