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Delarsrapport januari-september 2015

Tillvaxt i alla segment under tredje kvartalet

Kvartal 3

e  Orderingangen var 846,7 Mkr (701,1), vilket justerat &r en 6kning med
10,7%* jamfort med samma period foregaende ar.

e  Omsattningen var 796,7 Mkr (733,0), vilket justerat & en minskning med
1,6%* jamfort med samma period foregéende ar.

e Rorelseresultatet exklusive forvarvskostnader och omstrukturerings-
kostnader var 71,6 Mkr (61,4), vilket gav en justerad rorelsemarginal pa
9,0% (8,4).

e  Omstruktureringskostnader under perioden uppgick till 20,0 Mkr (10,0).

e Rorelseresultatet var 51,4 Mkr (51,4), vilket gav en rorelsemarginal pa 6,5%
(7,0).

o Resultat efter skatt var 28,7 Mkr (28,7).

e Resultat per aktie var 2,45 kr (2,44)

Januari-september

e  Orderingangen var 2 439,6 Mkr (2 025,7), vilket justerat &r en 6kning med
8,1%* jamfort med samma period féregaende ar.

e  Omsattningen var 2 299,4 Mkr (2 020,0), vilket justerat &r en ékning med
1,3%* jamfort med samma period foregaende ar.

e Rorelseresultatet exklusive forvarvskostnader och omstrukturerings-
kostnader var 174,0 Mkr (118,1), vilket gav en justerad rérelsemarginal pa
7,6% (5,8).

e  Omstruktureringskostnader under perioden uppgick till 20,0 Mkr (30,0).

e Rorelseresultatet var 153,8 Mkr (88,1), vilket gav en rorelsemarginal pa 6,7%
(4,4).

o Resultat efter skatt var 91,5 Mkr (47,3).

e Resultat per aktie var 7,83 kr (4,03)

*) justerat for valutaeffekter och forvérv

VD-ord

"Tredje kvartalet 2015 har uppvisat organisk tillvaxt i orderingdngen inom samtliga
rorelsesegment. | EMEA fortsétter basaffdren med produktforséljning, mindre system och
eftermarknad att utvecklas vél. Utvecklingen i APAC har varit stark under tredje kvartalet
och nagra av de storre projekt i Kina och Sydostasien som vi vantat pa har realiserats.
Marknadsléget i APAC &r i Ovrigt fortsatt osakert. Americas fortsétter att visa styrka i
orderingangen och har uppnatt en mycket god tillvéaxt dven i arets tredje kvartal.

Lonsamheten har éverlag fortsatt att utvecklas positivt under kvartalet. EMEA fortsatter
att forbattra I6nsamheten med hjalp av god volym, bra mix och effektivitetsforbattringar.
Americas uppvisar ett svagare kvartal pa grund av en ogynnsam mix av stérre projekt.
Lonsamheten i Americas beddms att under kommande kvartal aterga till tidigare nivaer.

| syfte att uppna basta mojliga effektivitet har i kvartalet fattats beslut om ytterligare
atgarder inom EMEA och APAC vilket fatt till foljd att 20 MKkr i omstrukturerings-
kostnader reserverats i kvartalet.
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Inom EMEA har det i arbetet med det senaste effektiviseringsprogrammet framkommit
ytterligare omraden inom forséaljnings- och supportstrukturen som kan optimeras och

detta kommer nu att genomféras. | APAC handlar det om att anpassa delar av

organisationen till ridande marknadsldge. Denna anpassning omfattar inte Kina och

andrar i grunden inte var syn pa den langsiktiga potentialen i APAC. Beslutade atgarder

beddms generera arliga besparingar pa ca 15 Mkr frn och med mitten av nasta &r.”

Sven Kristensson, CEO

Koncernens nyckeltal

Koncernens operativa nyckeltal

Exkl. omstruktureringskostnader och forvéarvskostnader

1jul-30 sep 1jan-30 sep Helar okt-sep
MKkr 2015 2014 2015 2014 2014 12 méan
Nettoomséttning 796,7 733,0 2299,4 20200 2826,9 3106,3
EBITDA 83,4 73,3 210,3 153,0 247,9 305,1
EBITDA-marginal, % 10,5 10,0 9,1 7,6 8,8 9,8
Rorelseresultat 71,6 61,4 174,0 118,1 200,7 256,6
Rorelsemarginal, % 9,0 8,4 7,6 5,8 7,1 8,3
Avkastning pa operativt kapital, % 20,3 19,4 17,0 12,8 16,2 18,9
Nettoskuld/EBITDA 2,2 2,2
Koncernens finansiella nyckeltal
Inkl. omstruktureringskostnader och forvérvskostnader
1jul-30 sep 1jan-30 sep Helar okt-sep
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 12 mén
Nettoomséttning 796,7 733,0 2299,4 2020,0 2826,9 3106,3
Rorelseresultat 51,4 51,4 153,8 88,1 165,7 2314
Rorelsemarginal, % 6,5 7,0 6,7 4,4 59 7,4
Resultat fore skatt 41,3 44,2 132,7 70,5 139,0 201,2
Resultat efter skatt 28,7 28,7 91,5 47,3 94,3 138,5
Resultat per aktie, SEK 2,45 2,44 7,83 4,03 8,05 11,86
Avkastning pa eget kapital, % 14,8 18,1 16,1 9,9 13,9 19,3
Nettoskuld 556,6 657,3
Nettoskuldséttningsgrad, % 75,9 84,0
Réantetéckningsgrad 7,0 7,9

Delarsrapport januari-september 2015 — www.nederman.com

2 (20)



Utveckling per rérelsesegment

EMEA

Rdrelsesegmentet EMEA uppvisar annu ett kvartal med tillvéaxt drivet av basaffaren med
produktforséljning och eftermarknad. Ldnsamheten fortsatte att utvecklas positivt i
huvudsak till foljd av battre marginaler samt lagre kostnader. Effektiviseringsprogrammet
som kommunicerades i Q1, 2014, I6per enligt plan och skall vara fullt genomfért i slutet
av 2015. | samband med genomforandet av detta program har ytterligare omraden
framkommit inom forséljnings- och supportstrukturen som kan optimeras, och detta
kommer nu att genomforas.

Den strukturella tillvaxten i kvartalet och effekten pa siffrorna for helaret ar relaterad till
forvarvet av Filtac AB fran och med den 1 september. Vi forvantar oss att denna enhet
kommer att bidra till rérelsesegmentets tillvaxt framover.

Nordic uppvisade en positiv utveckling under tredje kvartalet jamfért med samma period
fi)'regéende"ér, i huvudsak som ett resultat av en stdrre order till en ledande kokstillverkare
i Sverige. Aven faktureringen utvecklades val i kvartalet.

Benelux uppvisade en fortsatt positiv utveckling med 6kad orderingang. | kvartalet
bokades en stérre order inom den statliga transportsektorn i Belgien. Nederlanderna
utvecklades totalt sett svagare dven om produktforséljning och eftermarknad utvecklades
positivt.

Orderingangen i Tjeckien och Slovakien utvecklades positivt tack vare fortsatt god
forsaljning till transportsektorns underleverantérer.

Storbritannien och Irland, som haft en positiv utveckling under en langre tid, uppvisade
nagot lagre orderingang jamfort med samma period foregaende ar.

Tyskland uppvisade en lagre orderingang i kvartalet pa grund av avsaknaden av storre
projektorder.

Orderingéngen i Sydeuropa Okade jamfort med samma period foregdende ar i huvudsak
till foljd av en starkare utveckling i Frankrike jamfort med forra arets tredje kvartal.

1juli-30sep ljan-30sep  Organisk Helar okt -sep

Mkr 2015 2014*9 2015 2014*% tillvaxt,%  2014*9 12 man

Orderingang 332,2 317,4 1076,9 986,4 5,3% 1345,6 1436,1
Extern nettoomsattning 359,7 350,6 10493 10326 -2,2% 1413,7 1430,4
Avskrivningar -5,2 -5,8 -16,1 -17.,4 -23,4 -22,1
Rérelseresultat » 54,1 31,6 117,1 69,3 110,4 158,2
Rérelsemarginal, %* 15,0 9,0 11,2 6,7 7,8 11,1

*) exkl. omstruktureringskostnader och forvarvskostnader
**) jamforelsetalen for 2014 har justerats i enlighet med mindre organisatoriska strukturforandringar

Orderingangen under kvartalet var 332,2 Mkr, vilket ar en okning med 2,0 procent
justerat for valuta och forvarv, jamfort med samma kvartal féregaende ar.

Orderingéngen for perioden januari-september 6kade med 5,3 procent justerat for valuta
och forvarv, jamfort med foregaende ar.

Nettoomsattningen under kvartalet var 359,7 Mkr, vilket &r en minskning med 0,8 procent
justerat for valuta och forvarv, jamfort med samma kvartal foregaende éar.

Nettoomsattningen for perioden januari-september minskade med 2,2 procent justerat for
valuta och forvérv, jamfort med foregaende ar.
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Asia Pacific

Rorelsesegmentet Asia Pacific (APAC) hade god utveckling under tredje kvartalet med
flera stora order i Kina och Sydostasien. Orderingangen dkade pa samtliga marknader.

| Kina 6kade orderingangen jamfort med samma period foregéende &r. Framst ar det
forséljningen av stora system som utvecklats val d de utdragna beslutsprocesser vi sett
tidigare under aret slutligen lett fram till bestéllningar i vissa projekt. Bland annat har en
inbrytning skett inom marknaden for rékgasrening for fjarrvarme.

I Sydostasien var orderingangen bittre jamfort med motsvarande period foregaende ér,
framfor allt i Thailand och Vietnam, men éven forsaljningen i Malaysia och Indonesien
utvecklades positivt under kvartalet.

Indien visade en mycket positiv utveckling under kvartalet jamfort med samma period
foregaende ar. Var strategi att bygga upp verksamhet med lokala komponentinkGp samt
montering av utvalda delar av produktsortimentet har borjat ge effekt med 6kade order
inom bland annat kemi- och gjuterisegmenten.

Aven Australien utvecklades svagt positivt i kvartalet jamfért med samma period
foregdende ar. Marknaden fortsatter dock att vara péverkad av l&g efterfrdgan fran
ramaterialindustrin och ingen signifikant fordndring forvantas under de kommande
kvartalen.

1juli - 30 sep 1jan - 30 sep Organisk Helar okt -sep

Mkr 2015 2014* 2015 2014*9 tillvaxt,%  2014*% 12 mén

Orderingéng 113,4 70,2 269,4 259,8 -13,5% 362,4 372,0
Extern nettoomsattning 101,2 100,5 256,7 221,2 -1,3% 336,3 371,8
Avskrivningar -1,2 -1,9 -4,2 -4,4 -6,4 -6,2
Rorelseresultat » -1,0 1,3 -13,9 -4,4 4,1 5,4
Rérelsemarginal, %* -1,0 1,3 -5,4 -2,0 1,2 -1,5

*) exkl. omstruktureringskostnader och forvarvskostnader
**) jamforelsetalen for 2014 har justerats i enlighet med mindre organisatoriska strukturforandringar

Orderingangen under kvartalet var 113,4 Mkr, vilket ar en okning med 48,3 procent
justerat for valuta och forvarv, jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Orderingangen for perioden januari till september minskade med 13,5 procent justerat for
valuta och forvarv, jamfort med samma period foregaende ar.

Nettoomsattningen under kvartalet var 101,2 Mkr, vilket ar en minskning med 12,8
procent justerat for valuta och forvarv, jamfort med samma kvartal foregéende ar.

Nettoomsattningen for perioden januari till september minskade med 1,3 procent justerat
for valuta och forvarv, jamfort med samma period féregaende ar.
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Americas

Orderingangen i rorelsesegmentet Americas utvecklades positivt under tredje kvartalet.
Marknadens efterfragan ar fortsatt pa en hég niva med mycket forfragningar som foljd.
Lonsamheten uppvisade ddremot en negativ utveckling, framst beroende pd ogynnsam
mix av forsaljningen mellan affarsomraden och marknader inom segmentet. Lénsamheten
i Americas bedoms att under kommande kvatal aterga till tidigare nivaer.

Orderingangen i USA 6kade under tredje kvartalet jamfort med samma period féregaende
ar. Utvecklingen &r positiv inom de flesta affarsomraden. Under perioden &r det framst
metallatervinningsindustrin som utmarker sig med flera stora order inom Engineered
Solutions.

Orderingangen i Kanada var lagre under tredje kvartalet jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Framsta anledningen ar fortsatt sjunkande ravarupriser vilket paverkat
investeringsviljan negativt.

Orderingangen i Brasilien utvecklades mycket positivt under tredje kvartalet. Trots det
fortsatt svaga ekonomiska laget i landet fortsatter Nederman att ta marknadsandelar. Den
positiva utvecklingen &r ett resultat av flera ars investeringar i okad marknadsnarvaro,
kompetensuppbyggnad och lokal montering. Aven myndigheternas skérpta kontroll av
efterlevnad av arbetsmiljokrav och lagre utslapp paverkar utvecklingen positivt.

Etableringen av en forstarkt forséljningsstruktur i Mexiko utvecklas enligt plan.

1juli - 30 sep 1jan - 30 sep Organisk Helar okt -sep

Mkr 2015 2014* 2015 2014*9 tillvaxt,%  2014*% 12 man

Orderingang 401,1 313,5 1093,3 779,5 19,3% 1 056,8 1370,6
Extern nettoomséttning 335,8 281,9 993,4 766,2 7,5% 1076,9 1304,1
Avskrivningar -3,3 -2,2 -9,5 -6,7 -9,0 -11,8
Rorelseresultat » 33,7 43,6 118,5 98,7 1449 164,7
Rorelsemarginal, %* 10,0 15,5 11,9 12,9 13,5 12,6

*) exkl. omstruktureringskostnader och férvarvskostnader
**) jamforelsetalen for 2014 har justerats i enlighet med mindre organisatoriska strukturférandringar

Orderingéngen under kvartalet var 401,1 Mkr, vilket ar en okning med 11,9 procent
justerat for valuta och forvarv, jamfort med samma kvartal foregende ar.

Orderingangen for perioden januari till september 6kade med 19,3 procent justerat for
valuta och forvarv, jamfort med samma period foregaende ar.

Nettoomsattningen under kvartalet var 335,8 Mkr, vilket ar en 6kning med 1,3 procent
justerat for valuta och forvarv, jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Nettoomsattningen for perioden januari till september 6kade med 7,5 procent justerat for
valuta och forvarv, jamfort med samma period foregaende ar.
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Forvarv

Under kvartalet har Nederman forvarvat 100% av aktierna i det svenska bolaget Filtac
AB.

Filtac berédknas omsatta ca 50 Mkr och har sitt sate i Kinna i Vastergétland. Bolaget
sysselsatter 15 personer.

Forvarvet av Filtac ger Nederman tillgang till vérldsledande teknologi och djup kunskap
inom t.ex. infangning och filtrering av oljedimma som uppstdr i samband med
bearbetning av metall. Kombinerat med Nedermans globala forsaljningsnatverk far vi en
stark position pa denna intressanta marknad.

Integrationen av Filtac har redan paborjats och beraknas vara slutford vid arsskiftet.

Omstrukturering

Nederman har under kvartalet beslutat att genomfora ytterligare atgarder for att forbattra
effektiviteten. Aktiviteterna omfattar EMEA och APAC. Inom EMEA har det under
arbetet med effektiviseringsprogrammet som beslutades varen 2014 framkommit
ytterligare omraden, inom framforallt salj- och supportstrukturen, som kan optimeras och
forbattras. Inom APAC handlar omstruktureringen om att anpassa vissa delar av
organisationen till radande efterfrigelage. Denna anpassning omfattar inte Kina och
andrar i grunden inte var syn pd den langsiktiga potentialen i APAC. De totala
omstruktureringskostnaderna relaterade till ovanstaende atgarder uppgar till 20 Mkr och
har belastat resultatet i det tredje kvartalet. De relaterade arliga besparingarna bedoms
uppga till ca 15 Mkr och kommer att uppnas fran och med mitten av nasta ar.

Framtidsutsikter

Framtidsutsikterna som kommunicerades i forra kvartalsrapporten &r oférandrade. Den
goda efterfrdgan i Americas forvantas bestd och den underliggande forsiktigt positiva
trenden i EMEA likasd. APAC kommer fortsatt att praglas av volatilitet i efterfragan och
fortsatta utdragna beslutsprocesser nér det géller investeringsprojekt.
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Nederman

Kvartal 3

Omsattning och orderingang

Orderingangen under kvartalet var 846,7 Mkr (701,1). Justerat for valuta och forvarv var
det en 6kning med 10,7 procent jamfort med samma period féregéende ar.

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 796,7 Mkr (733,0). Justerat fér valuta och
forvarv var det en minskning med 1,6 procent jamfort med samma period féregéende ar.

Kvartalsorderingang
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Nederman

Kvartalsfakturering
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Resultat

Koncernens rorelseresultat for kvartalet var 51,4 Mkr (51,4). Justerat for
forvarvskostnader och omstruktureringskostnader uppgick rérelseresultatet till 71,6 Mkr
(61,4). Justerad rorelsemarginal uppgick till 9,0 procent (8,4). Omstruktureringskostnader
under perioden uppgick till 20,0 Mkr (10,0).

Resultat fére skatt minskade till 41,3 Mkr (44,2).
Resultat efter skatt var 28,7 Mkr (28,7), vilket gav ett resultat per aktie om
2,45 kr (2,44).

Investeringar
Bruttoinvesteringarna har under kvartalet uppgatt till 13,6 Mkr (9,1).

Januari - september

Omesattning och orderingang

Orderingdngen under perioden var 2 439,6 Mkr (2 025,7). Justerat for valuta och forvéry
var det en 6kning med 8,1 procent.

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 2 299,4 Mkr (2 020,0). Justerat for valuta

och forvarv var det en 6kning med 1,3 procent.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden var 153,8 Mkr (88,1). Justerat for
férvarvskostnader och omstruktureringskostnader uppgick rérelseresultatet till 174,0 Mkr
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(118,1). Justerad rérelsemarginal uppgick till 7,6 procent (5,8).
Omstruktureringskostnader under perioden uppgick till 20,0 (30,0) Mkr.

Avkastningen pa operativt kapital uppgick till 17,0 procent jamfort med 12,8 procent
foregaende ar.

Resultat fére skatt 6kade till 132,7 Mkr (70,5).
Resultat efter skatt var 91,5 Mkr (47,3), vilket gav ett resultat per aktie om
7,83 kr (4,03).

Investeringar

Bruttoinvesteringarna har under perioden uppgatt till 51,0 Mkr (23,8), varav aktiverade
utvecklingsutgifter uppgick till 6,3 Mkr (1,3). Den okade investeringsnivan beror pa
koncernens investeringar i byggnader och maskiner i Americas, utveckling av IT-system
samt investeringar i maskiner i EMEA.

Ovrig finansiell information

Likviditet: Koncernen hade vid periodens slut 248,6 Mkr i likvida medel och ytterligare
75,6 Mkr i outnyttjade checkrakningskrediter. Utover detta finns ett ldneutrymme pa
137,8 Mkr inom ramen for Nedermans laneavtal med SEB och ytterligare 268,2 Mkr
inom ramen for Nedermans laneavtal med SHB.

Eget kapital i koncernen uppgick den 30 september 2015 till 782,9 Mkr (655,3).
Utdelning till aktiedgarna uppgick till 4,00 SEK per aktie eller totalt 46,7 Mkr och
betalades ut under andra kvartalet. Totalt antal utestdende aktier vid periodens utgang var
11 681 340.

Koncernens soliditet var 31,9 procent per den 30 september 2015 (29,2). Den finansiella
nettoskuldsattningsgraden, raknat som nettoskulden i forhallande till eget kapital, uppgick
till 83,9 procent (94,6).

Antal anstallda

Medelantalet anstéllda under perioden var 1 802 (1 806). Antalet anstéllda vid periodens
slut var 1 906 (1 937).

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget exponeras for ett flertal risker som i huvudsak uppkommer
med anledning av att koncernen kdper och saljer produkter i utlandsk valuta. Dessa risker
beskrevs mer i detalj i foretagets forvaltningsberattelse i arsredovisningen 2014 pa sidan
41 och i not 24. Nagon omstandighet som foranleder dndrad bedémning av namnda risker
har inte framkommit.

Valberedning

Enligt arsstammans riktlinjer for valberedningens arbete har Goran Espelund (ordf.),
Lannebo Fonder, Anders Morck, Investment AB Latour, Sophia Pettersson, Ernstrém &
Co samt styrelsens ordférande Jan Svensson utsetts till valberedning infor &rsstimman
2016. For fragor rorande valberedningens arbete hanvisas till
goran.espelund@Ilannebofonder.se.

Redovisningsprinciper
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Denna delarsrapport for koncernen har upprattats enligt 1AS 34 delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats enligt arsredovisningslagens 9 kap. och RFR 2. For koncernen och
moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder, férutom
andringar nedan, tillampats som i den senaste arsredovisningen, se vidare
arsredovisningen for 2014, sidorna 48-52. Fran och med den 1 juni 2015 redovisas vissa
finansiella instrument i enlighet med reglerna for sakringsredovisning enligt IAS 39.

Andringar som tillampas fran och med 1 januari 2015

Ett antal nya standarder och &ndringar av tolkningar och befintliga standarder som trader i
kraft nuvarande rakenskapsar och framat har inte tillimpats vid upprattandet av
koncernens finansiella rapporter. Ingen av dessa har ndgon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 15, med tillampning for rakenskapsar som pabdrjas tidigast den 1 januari 2017,
kommer inte att f& ndgon vasentlig paverkan pa koncernens redovisning av intakter.

Finansiella instrument

Redovisning av derivat som anvands i sakringssyfte (kassaflodessakring)

Samtliga derivat redovisas initialt och lépande till verkligt varde i balansrédkningen. Vid
tilldmpning  av sakringsredovisning  dokumenteras  forhallandet  mellan
sékringsinstrumentet och den sékrade posten, samt att bedémning av sékringens
effektivitet dokumenteras, bade vid ingangen av transaktionen och lépande. Med
effektivitet avses till vilken grad sakringsinstrumentet motverkar vardeforéndringar i en
sékrad posts verkliga varde eller kassafldde.

Om kriterierna for sakringsredovisning ar uppfyllda redovisas den effektiva delen av
forandring i verkligt varde vid omvardering av derivat avsedda for kassaflédessékringar i
Ovrigt totalresultat och ackumuleras i sékringsreserven i eget kapital. De ackumulerade
vinsterna eller forlusterna som redovisats i sakringsreserven aterfors till resultatet i
samma period som det sakrade kassaflodet paverkar resultatet. Eventuell ineffektiv del i
vardeforéndringen redovisas direkt i resultatet.

Om sakringsrelationen avbryts och kassaflodet anda forvantas intraffa redovisas
ackumulerad véardeforandring i sékringsreserven tills kassaflodet hanforligt till den
sakrade posten paverkar resultatet. | de fall det prognostiserade kassaflodet som ligger till
grund for sékringstransaktionen inte langre forvantas intréffa dverfors den ackumulerade
vardeforandringen som redovisats i sékringsreserven direkt till resultatet.

Frivillig omklassificering

Koncernen valde 2014 att omklassificera avskrivningar av forsknings- och
utvecklingsprojekt, till den del de avser produktutveckling, till kostnad for salda varor.
Jamfdrelsesiffror hanforliga till omklassificeringen har justerats. Det har inneburit att
forsknings- och utvecklingskostnader for 2014 har minskat med 1,5 Mkr och att kostnad
for salda varor har 6kat med motsvarande belopp.
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Nederman

Styrelse och VD forsékrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande Oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Delérsrapporten har Gversiktligt granskats av bolagets revisor.

Helsingborg den 20 oktober 2015

Jan Svensson

Ordftrande
Fabian Hielte Ylva Hammargren Gunnar Gremlin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Per Borgvall Susanne Pahlén Aklundh Sven Kristensson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéallande Direktor

Jonas Svensson
Arbetstagarrepresentant
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

1jul-30 sep 1 jan-30 sep Heldr  okt-sep
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 12 man
Nettoomséttning 796,7 733,0 2299,4 2020,0 2826,9 3106,3
Kostnad for salda varor -515,3 -469,7 -1485,3 -1295,9 -1812,7 -2 002,1
Bruttoresultat 281,4 263,3 814,1 724,1 1014,2 1104,2
Forsaljningskostnader -154,5 -152,0 -474,2 -456,3 -614,9 -632,8
Administrationskostnader -53,6 -42,5 -161,3 -137,6 -183,9 -207,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -1,2 -2,4 -3,7 -7,5 -10,3 -6,5
Forvarvskostnader -0,2 -0,2 -0,2
Omstruktureringskostnader -20,0 -10,0 -20,0 -30,0 -35,0 -25,0
Ovriga rorelseintékter/-kostnader -0,5 -5,0 -0,9 -4,6 -4,4 -0,7
Rorelseresultat 51,4 51,4 153,8 88,1 165,7 231,4
Finansiella intakter 0,1 -0,6 2,0 1,6 2,3 2,7
Finansiella kostnader -10,2 -6,6 -23,1 -19,2 -29,0 -32,9
Finansnetto -10,1 -7,2 -21,1 -17,6 -26,7 -30,2
Resultat fore skatt 41,3 44,2 132,7 70,5 139,0 201,2
Skatt -12,6 -15,5 -41,2 -23,2 -44.7 -62,7
Periodens resultat 28,7 28,7 91,5 47,3 94,3 138,5
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 28,7 28,7 91,5 47,3 94,3 138,5
Resultat per aktie
fore utspadning (kr) 2,45 2,46 7,83 4,05 8,07 11,86
efter utspadning (kr) 2,44 2,44 7,80 4,03 8,04 11,83

Rapport dver totalresultat for koncernen i sammandrag

1jul-30 sep 1 jan-30 sep Helar okt-sep

MKkr 2015 2014 2015 2014 2014 12 man
Periodens resultat 28,7 28,7 91,5 47,3 94,3 138,5
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omfdras till
periodens resultat
Omvardering av férmansbestamda -0,6 -14,4 -0,2 -14,4 -17,2 -3,0
pensionsplaner
Skatt hanférlig till poster som inte kan 33 33 5.2 19
omforas till periodens resultat

-0,6 -11,1 -0,2 -11,1 -12,0 -1,1
Poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat
Omrakningsdifferenser hanforliga till -7,2 23,7 4,7 51,3 84,7 38,1
utlandsverksamheter
Kassaflodessakringar 0,2 0,2 0,2
Skatt hanforlig till poster som kan omféras 0,0 0,0 0,0
till periodens resultat

-7.4 237 4,5 51,3 84,7 37.9
Slzle:tltgt totalresultat for perioden efter 8.0 12,6 43 40,2 72,7 36.8
Summa totalresultat fér perioden 20,7 413 95,8 87,5 167,0 175,3
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 20,7 41,3 95,8 87,5 167,0 175,3
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Finansiell stalining fér koncernen i sammandrag

30 sep 30 sep 3ldec
MKkr NOT 2015 2014 2014
Tillgdngar
Goodwill 680,0 634,4 655,1
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 94,3 80,3 82,4
Materiella anlaggningstillgangar 262,4 230,7 246,2
Langfristiga fordringar 54 5,8 6,1
Uppskjutna skattefordringar 108,8 91,6 81,7
Summa anléaggningstillgangar 1150,9 1042,8 1071,5
Varulager 354,2 324,8 308,1
Kundfordringar 1 485,4 458,8 496,9
Ovriga kortfristiga fordringar 1 218,4 181,4 171,6
Likvida medel 1 248,6 239,2 325,0
Summa omsattningstillgangar 1 306,6 1204,2 1301,6
Summa tillgangar 2 457,5 22470 23731
Eget kapital 782,9 655,3 733,3
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 1 765,4 720,2 739,7
Ovriga langfristiga skulder 1,2 1,7 1,5
Avséttning till pensioner 110,5 107,4 110,8
Ovriga avséttningar 12,0 11,8 12,0
Uppskjutna skatteskulder 17,3 20,4 17,0
Summa langfristiga skulder 906,4 861,5 881,0
Kortfristiga rantebarande skulder 1 30,0 31,3 31,1
Leverantorsskulder 1 300,2 275,3 327,7
Ovriga kortfristiga skulder 1 388,8 372,1 359,3
Avséttningar 49,2 51,5 40,7
Summa kortfristiga skulder 768,2 730,2 758,8
Summa skulder 1674,6 1591,7 1639,8
Summa eget kapital och skulder 2 457,5 2247,0 2373,1
Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
30 sep 30 sep 3ldec

Mkr 2015 2014 2014

Ingdende eget kapital periodens borjan 733,3 619,8 619,8

Periodens resultat 91,5 47,3 94,3

Ovrigt totalresultat

Arets férandring av omrakningsreserv 4,7 51,3 84,7

Kassaflodessakringar efter skatt -0,2

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner efter skatt -0,2 -11,1 -12,0

Summa 6vrigt totalresultat for aret 4,3 40,2 72,7

Summa totalresultat for aret 95,8 87,5 167,0

Transaktioner med koncernens agare

Utdelning -46,7 -46,7 -46,7
Aktierelaterade ersattningar 0,5 1,4 -0,1
Aterkop aktier -6,7 -6,7

Utg&ende eget kapital periodens slut 782,9 655,3 733,3
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Nederman

Kassaflddesanalys for koncernen i sammandrag

1 jan-30 sep Heldr  okt-sep
MKkr NOT 2015 2014 2014 12 mén
Rorelseresultat 153,8 88,1 165,7 2314
Justering for:
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar 36,3 34,9 47,2 48,6
Ovriga justeringar 7,7 -3,8 -15,9 -4,4
Erhallen och betald ranta samt ovr finansiella poster -17,6 -9,4 -17,1 -25,3
Betald skatt -50,6 -34,9 -46,1 -61,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 129,6 74,9 133,8 188,5
forandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -100,1 -28,0 10,2 -61,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 29,5 46,9 144,0 126,6
Nettoinvesteringar i anlaggningstiligdngar -47,8 -11,3 -26,2 -62,7
Forvarv/Avyttring av enheter 2 -22,4 -22,4
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -40,7 35,6 117,8 41,5
Utdelning -46,7 -46,7 -46,7 -46,7
Kassaflode fran 6vriga finansieringsverksamheten 3,5 -29,7 -31,8 1,4
Periodens kassafléde -83,9 -40,8 39,3 -3,8
Likvida medel vid periodens bérjan 325,0 270,0 270,0 325,0
Omrakningsdifferenser 7,5 10,0 15,7 13,2
Likvida medel vid periodens slut 248,6 239,2 325,0 334,4
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Nederman

Resultatrakningar for moderbolaget i sammandrag

1jul-30 sep 1jan-30 sep Helar okt-sep
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 12 man
Rorelseresultat -10,6 -6,4 -42,4 -22,7 -57,9 -77,6
Resultat fran andelar i koncernféretag 54,9 48,5 163,2 57,5 82,4 188,1
Ovriga finansiella intékter och kostnader -6,1 -3,8 -7,2 -7,0 -5,7 -5,9
Resultat efter finansiella poster 38,1 38,3 113,6 27,8 18,8 104,6
Koncernbidrag 21,5 21,5
Resultat fore skatt 38,1 38,3 113,6 27,8 40,3 126,1
Skatt 6,9 6,9
Periodens resultat 38,1 38,3 113,6 27,8 47,2 133,0

Rapport dver totalresultat for moderbolaget i sammandrag

1jul-30 sep 1jan-30 sep Helar okt-sep
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 12 mén
Periodens resultat 38,1 38,3 113,6 27,8 47,2 133,0
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omfdras till
periodens resultat
Poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat
Ovrigt totalresultat fér perioden efter
skatt
Summa totalresultat for perioden 38,1 38,3 113,6 27,8 47,2 133,0
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Nederman

Balansrakningar fér moderbolaget i sammandrag

30 sep 30 sep 3ldec
Mkr 2015 2014 2014
Tillgangar
Summa anlaggningstillgangar 1464,5 1313,3 1368,9
Summa omsattningstillgdngar 2477 221,1 283,6
Summa tillgangar 17122 1534,4 1652,5
Eget kapital 632,1 546,8 564,7
Skulder
Summa langfristiga skulder 764,0 718,3 738,2
Summa Kortfristiga skulder 316,1 269,3 349,6
Summa skulder 1080,1 987,6 1087,8
Summa eget kapital och skulder 1712,2 1534,4 1652,5

Forandringar i moderbolagets eget kapital i sammandrag

30 sep 30 sep 31l dec
Mkr 2015 2014 2014
Ingdende eget kapital periodens bérjan 564,7 571,0 571,0
Periodens resultat 113,6 27,8 47,2
Ovrigt totalresultat
Summa 6vrigt totalresultat for aret
Summa totalresultat for aret 113,6 27,8 47,2
Transaktioner med agare
Utdelning -46,7 -46,7 -46,7
Aktierelaterade erséttningar 0,5 1,4 -0,1
Aterkop aktier -6,7 -6,7
Utgdende eget kapital periodens slut 632,1 546,8 564,7

Narstaendetransaktioner hos moderbolaget

MKkr 2015
Dotterforetag

Ovriga rorelseintakter 24,7
Erhéallen utdelning 163,5
Finansiella intakter och kostnader 7,1
Fordringar per 30 september 746,6
Skulder per 30 september 262,3
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NOT 1 Verkligt varde och redovisat i balansrakningen
30 september 2015

Vérderade
till verkligt Derivat som Finansiella

varde via anvéands for  instrument ej Summa

resultatrdk-  sékringsredo- redovisade till redovisat

Mkr ningen visningen  verkligt varde varde
Kundfordringar 485,4 485,4
Valutaterminer * 0,1 0,3 0,4
Ovriga kortfristiga fordringar 170,1 170,1
Likvida medel 248,6 248,6
Summa 0,1 0,3 904,1 904,5
Finansiell leasingskuld 11 ALl
Banklan 794,3 794,3
Leverantorsskulder 300,2 300,2
Valutaterminer * 0,5 0,5 1,0
Ovriga kortfristiga skulder 341,5 3415
Summa 0,5 0,5 1437,1 1438,1

*) Koncernen innehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt vérde i
balansrakningen. Det verkliga vérdet pd valutaterminer berdknas genom en diskontering av skillnaden mellan den
avtalade terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstéende kontraktsperioden.
Diskontering gors med anvandande av marknadsrantan. Det verkliga vérdet har for samtliga kontrakt vérderats utifran
direkt eller indirekt observerbar marknadsdata, dvs. nivd 2 enligt IFRS 7. For 6vriga finansiella instrument
Overensstdmmer i allt vésentligt verkligt varde med bokfort varde. For ytterligare information hénvisas till not 24 i
arsredovisningen for 2014.

NOT 2 Forvarv

Koncernen forvarvade den 1 september det svenska bolaget Filtac AB for en kdpeskilling pa
22,9 Mkr. Forvarvet medférde en 6kad goodwill om 14,9 Mkr. Férvarvsanalysen ar preliminar.
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Segmentredovisning i sammandrag

Posten som ligger som oftrdelad avser huvudsakligen kostnader relaterat till
moderbolaget Nederman Holding AB, vilket innehdller de centrala huvud-
kontorsfunktionerna.

1jan - 30 sep Helar okt-sep
MKkr 2015 2014+ 2014*% 12 man
EMEA
Orderingang 1076,9 986,4 1345,6 1436,1
Extern nettoomsattning 1049,3 1032,6 1413,7 1430,4
Avskrivningar -16,1 -17,4 -23,4 -22,1
Roérelseresultat * 117,1 69,3 110,4 158,2
Rorelsemarginal, %* 11,2 6,7 7.8 11,1
Asia Pacific
Orderingang 269,4 259,8 362,4 372,0
Extern nettoomséttning 256,7 221,2 336,3 371,8
Avskrivningar -4,2 -4,4 -6,4 -6,2
Rorelseresultat * -13,9 -4,4 4,1 -5,4
Rérelsemarginal, %* -5,4 -2,0 1,2 -1,5
Americas
Orderingang 1093,3 779,5 1056,8 1370,6
Extern nettoomséttning 993,4 766,2 1076,9 1304,1
Avskrivningar -9,5 -6,7 -9,0 -11,8
Rorelseresultat * 118,5 98,7 144,9 164,7
Rérelsemarginal, %* 11,9 12,9 13,5 12,6
Ovrigt-oférdelat
Avskrivningar -6,5 -6,4 -8,4 -8,5
Roérelseresultat * -47,7 -45,5 -58,7 -60,9
Koncernen
Orderingang 2 439,6 2 025,7 2764,8 3178,7
Nettoomséttning 2299,4 2020,0 2826,9 3106,3
Avskrivningar -36,3 -34,9 -47,2 -48,6
Rorelseresultat * 174,0 118,1 200,7 256,6
Forvarvskostnader -0,2 -0,2
Omstruktureringskostnader -20,0 -30,0 -35,0 -25,0
Rorelseresultat 153,8 88,1 165,7 231,4
Resultat fore skatt 132,7 70,5 139,0 201,2
Resultat efter skatt 91,5 47,3 94,3 138,5

*) exkl. omstruktureringskostnader och forvarvskostnader
**) jamforelsetalen for 2014 har justerats i enlighet med mindre organisatoriska strukturforandringar

Delarsrapport januari-september 2015 — www.nederman.com 18 (20)



Inbjudan till telefonkonferens

En telefonkonferens avseende rapporten hélls pa engelska idag, tisdag den 20 oktober
klockan 14.00.

Nedermans VD och koncernchef Sven Kristensson samt CFO Stefan Fristedt
presenterar rapporten och svarar pa fragor.

For att delta i konferensen ring 08-566 42 663, eller UK: +44 203 428 1434. Konferensen
kommer ocksa att sandas via Internet.

Besok var webbplats pa: www.nederman.se/telekonf for internetlank och presentation.

Datum for finansiell rapportering

Bokslutskommuniké 10 februari 2016
Kvartalsrapport 1 20 april 2016
Arsstamma 20 april 2016

Revisors granskningsrapport
Nederman Holding AB, org.nr 556576-4205

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i
sammandrag (delarsrapporten) for Nederman Holding AB per 30 september 2015 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestdr av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for
oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter
som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.
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Ovriga upplysningar
Oversiktlig granskning av delérsrapporten per den 30 september 2014 har utforts av en
annan revisor som lamnat en granskningsrapport daterad 16 oktober 2014 med en
omodifierad slutsats.

Helsingborg den 20 oktober 2015
Ernst & Young AB

Staffan Landén
Auktoriserad revisor

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pd Nederman-
ledningens nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedémer att forvantningarna
som framgar av sédan framtidsinriktad information ar rimliga kan ingen garanti lamnas
for att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan faktiskt
framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgér i den framtidsinriktade
informationen beroende pa bl.a. férandrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad
och konkurrens, forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, variationer i
valutakurser och andra faktorer.

Denna information ar saddan som Nederman ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande den 20 oktober 2015 ki 12.00.

Narmare upplysningar lamnas av

Sven Kristensson, CEO Stefan Fristedt, CFO
Telefon 042-18 87 00 Telefon 042-18 87 00
e-mail: sven.kristensson@nederman.com e-mail: stefan.fristedt@nederman.com

F6ér mer information se aven Nedermans hemsida: www.nederman.com

Nederman Holding AB (publ),

Box 602, 251 06 Helsingborg
Telefon 042-18 87 00
Organisationsnummer: 556576-4205

Fakta om Nederman

Nederman &r en vérldsledande leverantér av produkter och system inom omrédet milj6teknik
med fokus pa luftfiltrering och &tervinning. Vara I6sningar bidrar till att minska miljopaverkan
fran industriproduktion, skapa ren och séaker arbetsmiljo samt oka produktionseffektivitet.

Nedermans erbjudande omfattar allt frén projektering till installation, driftsattning och service.
Forséljning sker via dotterbolag i 25 lander och distributdrer i ytterligare ett 30-tal lander.
Nederman utvecklar och producerar vid egna tillverknings- och sammansattningsenheter i
Europa, Nordamerika och Asien.

Koncernen ar noterad pad Nasdag OMX Mid Caplista, har cirka 1 900 anstallda och omsétter
cirka tre miljarder kr.
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