Nederman

Bokslutskommuniké Januari-december 2016

Kvartal 4, 2016 Januari-december, 2016

® Orderingangen var 830,5 Mkr (732,2), vilket motsvarar ¢ Orderingangen var 2 992,3 Mkr (3171,8), vilket motsvarar
en organisk 6kning pa 9,1% jamfdrt med samma period en organisk minskning pa 6,7% jamfort med samma period
foregaende ar. foregaende ar.

® Omsdttningen var 820,1 Mkr (898,6), vilket motsvarar en ® Omsdttningen var 3107,3 Mkr (3198,0), vilket motsvarar
organisk minskning pa 12,6% jamfért med samma period en organisk minskning pa 4,0% jamfort med samma
foregdende dr. period foregdende dr.

® Justerat rorelseresultat var 85,5 Mkr (89,1), vilket gav en ® Justerat rérelseresultat var 250,3 Mkr (263,1), vilket gav en
justerad rorelsemarginal pa 10,4% (3,9). justerad rorelsemarginal pa 8,1% (8,2).

® Rorelseresultatet var 85,5 Mkr (88,2), vilket gav en ® Rorelseresultatet var 250,3 Mkr (242,0), vilket gav en
rorelsemarginal pa 10,4% (9,8). rorelsemarginal pa 8,1% (7,6).

® Resultat efter skatt var 61,1 Mkr (61,3). ® Resultat efter skattvar172,1 Mkr (152,8).

® Resultat per aktie var 5,23 kr (5,24). ® Resultat per aktie var 14,72 kr (13,07).
Styrelsen foreslar utdelning pa 5,50 kr (5,00) per aktie.
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VD-ord

"Nedermans forsdljning av produkter, service och mindre 10s-
ningar, dven bendmnd basaffdren, hade en god utveckling i
kvartaletisavdl EMEA som Americas med en organisk tillvaxt
i orderingangen med 10,5 respektive 17,3 procent. Totalt
Okade orderingdngen i kvartalet med 98 Mkr, motsvarande
en organisk tillvéxt pa 9,1 procent. For heldret uppgick order-
ingdngen till 2 992,3 Mkr (3171,8), motsvarande en organisk
minskning med 6,7 procent.

Den europeiska marknaden bedéms nu vara stabil och prdg-
las av en forsiktig optimism. | Americas kannetecknas mark-
nadsldget fortsatt av stor osdkerhet med utdragna besluts-
processer, dven om det finns positiva undertoner i USA. Det
osakraldget iregionen forvantas dock bestd under ytterliga-
re nagrakvartal.

Var storsta utmaning utgdrs fortsatt av osdkerheten kring
forsaljningen av stora projekt i USA och Kina. Efterfragan

i USA har paverkats av en nedgang i industriproduktionen
de senaste 12 manaderna. | Kina ser vienldgre ekonomisk
aktivitet som begransar antalet stora investeringar och den
ekonomiska utvecklingen ilandet dr for ndrvarande svar att
beddma. Langsiktigt ser dock Nederman framtida affarsmaj-
ligheteriKina tack vare en kad miljdmedvetenhet.

I APAC har viunder dret avslutat kostnads- och struktu-
ranpassningarnai Thailand och Australien. Marknadsldget

i Thailand ar fortsatt besvdrligt, meni Australien har vara
atgdrder haft en mycket positiv paverkan pa lonsamheten pa
denna marknad.

Koncernens rorelseresultat var tillfredsstallande i kvartalet.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten forbattrades

for helaret.”

Sven Kristensson, VD
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Rorelsesegment Americas

Americas
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Orderingangenikvartalet 6kade med goda 17,3 procent, samtidigt som det justerade rérelseresultat
minskade till 42,7 Mkr (45,3) pa grund av en ldgre fakturering. For helaret uppgick forsaljningen till 1 307,1
Mkr (1 379,6). Minskningen forklaras av farre stora projekt under 2016.

Generellt marknadsldge

USA-marknaden prdglas fortsatt av stor osdkerhet, dven om
man kan skonja vissa positiva undertoner, Osdkerheten, som
forvantas besta under ytterligare en tid, och den minskade
aktiviteten inom gruv- och energisektorerna harinneburit en
svag efterfragan pa storre system under hela 2016. Det ame-
rikanska industrinsegment som haft den starkaste utveck-
lingen under aret ar traindustrin. Den brasilianska ekonomin ar
fortsatt svag, men myndigheternas skarpta krav pa efterlev-
nad av landets miljdlagstiftning har haft en positiv effekt pa
efterfragan av Nedermans produkter och I6sningar.

Utveckling per land

USA-marknaden prdglas fortsatt av utdragna beslutsproces-
ser for stora projekt, vilket har haft en stor negativ paverkan
pa Nedermans forsaljning av storre system. Under kvartalet
har antalet potentiella projekt varit fa och sammantaget ar
utsikterna for systemforsaljningen under de ndrmaste kvar-
talen fortsatt svaga. Husmarknaden fortsatter att utvecklas
val i USA, vilket haft en positiv paverkan pa Nedermans for-
sdljning till trdvaruindustrin. Basaffdren med produkter och
tjanster hade en god utvecklingikvartalet.

Kanada hade en god utveckling i kvartalet och uppvisaren
positiv trend for heldret, Den positiva utvecklingen drivs bland
annatav ett avtal med en nationell distributérinom svets-
segmentet med en god utveckling av basaffdren som foljd.

Brasilien har under en tid prdglats av Iag ekonomisk aktivitet.
Nederman har trots detta haft en relativt god utvecklingilan-
det och efter ett svagare tredje kvartal 6kade orderingangen
pa nyttunder drets avslutande kvartal.

Orderingangikvartalet:
359,7 Mkr (286,8)

Stabil utveckling av basaffaren i USA.
Farre stora projekt.
Positiv utveckling i Kanada

Orderingang och forsiljning

Orderingdngen under kvartalet uppgick till 359,7 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en 6kning pd 17,3 % jamfért med motsva-
rande kvartal 2015.

Orderingangen for heldret 2016 uppagick till 1 194,5 Mkr. Or-
ganiskt motsvarar det en minskning pa 16,7 % jamfort med
2015.

Nettoomsattning under kvartalet uppgick till 351,4 Mkr. Or-
ganiskt motsvarar det en minskning pa 16,6 % jdmfort med
motsvarande kvartal 2015.

Nettoomsattning for heldret 2016 uppagick till 1 307,1 Mkr.
Organiskt motsvarar det en minskning pa 8,7 % jamfort med
2015.

Nyckeltal

lokt-31dec  Organisk ljan-31dec  Organisk
Mkr 2016 2015 tillvaxt, % 2016 2015 tillvaxt, %
Orderingang 359,7 286.8 17,3 11945 1380,1 -16,7
Externnettoomsdttning 3514 386,2 -16,6 13071 1379,6 -8,7
Avskrivningar -4,7 -3.3 -15.7 -12,8
Justeratrorelseresultat 42,7 45,3 140,4 163,8
Justerad rorelsemarginal, % 12,2 11,7 10,7 11,9
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Rorelsesegment EMEA

EMEA:s starka avslutning av arets tredje kvartal fortsatte under kvartal fyra med en tvasiffrig tillvdxt

av orderingangen. Den starka avslutningen av aret gav ocksa en organisk tillviaxt for helaret. Tillvaxteni
kvartalet uppnaddes tack vare en fortsatt bra utveckling av basaffdren, men ocksa systemforsaljning pa
en god niva. For helaret sags en fortsatt forbattring avlonsamheten.

Generellt marknadsldge

Det finnsinga tydliga tecken pa en ekonomisk dterhamtning
inom EMEA. Industriinvesteringarna ligger fortsatt pa enlag
nivad, men intrycket ar fortsatt att en viss aterhdamtning borjar
ske. De langsiktiga effekterna av Storbritanniens beslut att
ldmna EU ar svara att beddma och den politiska situationen i
Turkiet och konflikteni Syrien fortsdtter att ha en starkt ne-
gativ paverkan paforsaljningen i denna del av EMEA.

Utveckling per land

Marknaden i Storbritannien och Irland hade en stark tillvaxt i
arets fjarde kvartal med en bra utveckling for forsaljningen av
systemlosningar och en positiv utveckling av basaffaren.

| Tyskland utvecklades orderingangen positivt under det fjar-
de kvartalet med en god utveckling av basaffaren.

De nordiska landerna hade en tvasiffrig tillvaxt i kvartalet dri-
vet av en stark utveckling pa den danska marknaden.

| Benelux-ldnderna hade Belgien ett starkt fidrde kvartal med-
an utveckling pa den hollandska marknaden var svagare.

Aven Sydeuropa och d& framfér allt Frankrike och Spanien
hade en positiv utveckling i kvartalet.

Den turkiska marknaden utvecklades svagt i kvartalet. Aven
de polska och tjeckiska marknaderna var svaga i kvartalet.

Orderingangikvartalet:
395,5 Mkr (354,6)

Stark tillvaxt av orderingangen i
kvartalet (10,5 %) ledde till organisk
tillvaxt for heldret (0,6 %)

Orderingang och forsiljning

Orderingdngen under kvartalet uppgick till 395,5 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en 6kning pa 10,5 % jamfort med motsva-
rande kvartal 2015.

Orderingangen for heldret 2016 uppagick till 1 439,4 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en 6kning pa 0,6 % jamfort med 2015.

Nettoomsattning under kvartalet uppgick till 374,1Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en minskning pa 8,9 % jamfort med mot-
svarande kvartal 2015.

Nettoomsattning for heldret 2016 uppgick till 1 420,6 Mkr.
Organiskt motsvarar det en minskning pa 2,5 % jamfort med
2015.

Nyckeltal

lokt-31dec  Organisk ljan-31dec  Organisk
Mkr 2016 2015 tillvaxt, % 2016 2015 tillvaxt, %
Orderingang 395,5 354,6 10,5 14394 14315 0,6
Externnettoomsdttning 374,1 406,5 -8.9 1420,6 1455,8 -25
Avskrivningar -5.0 -55 -22,2 -21,6
Justeratrorelseresultat 50,5 51,5 168,1 168,6
Justerad rérelsemarginal, % 135 12,7 11,8 11,6
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Rorelsesegment APAC

Nederman genomfor for ndrvarande en anpassning av verksamheten i Asien. | Kina praglas utvecklingen
av fortsatt osdkerhet och lIaga investeringar, medan det i flera andra landeri Asien finns en forsiktig opti-
mism. Forrorelsesegmentet som helhet uppgick orderingangen i kvartalet till 75,3 (90, 8) Mkr.

Generellt marknadsldge

Det finns inom APAC goda affarsmojligheter, dven om vissain-
dustriella segment prdglas av svag efterfragan och utdragna
beslutsprocesser. Detta gdller inte minst de rdvaruintensiva
ldanderna. I Kina forvantas den nya miljdlagstiftningen som
traddeikraft 1 januari 2016 innebara ett 6kat fokus pa miljo-
fragor, framforallt vad galler fororenade utslapp och industri-
er med risk for dammexplosioner. Det finns dock en troghet
innan den nya lagstiftningen leder till konkreta investeringar.
Indien fortsdtter att uppvisa en god tillvdaxt framfor alltinom
tillverkningsindustrin som vaxer med tvasiffriga tal.

Utveckling per land

I Kina var marknaden fortsatt avvaktande med ldngsammare
utbyggnad av industriproduktion i kvartalet, vilket resultera-
de i minskad orderingang och forsaljning.

Sydostasien hade ett svagt fjarde kvartal. Det var framfor allt
utvecklingen i Thailand som tyngde regionen med fortsatt
svag efterfragan.

Indien hade en svagare tillvaxt under det fidrde kvartalet, men
har under 2016 som helhet haft en positiv trend. Den goda ut-
vecklingen drivs bland annat av den generellt hdga tillvaxten
bland landets tillverkande industri.

I Australien mdrks nu for forsta gangen pa flera ar en stor-

re ekonomisk tillforsikt. Nederman har tidigare under 2016
genomfort dtgarder for att effektivisera verksamheten i Aus-
tralien, vilket under det fjdrde kvartalet fortsatte att haen
positiv paverkan palénsamheten.

Orderingangikvartalet:
75,3 Mkr (90,8)

Bra trend i Indien.
Svagare utvecklingiKina.
Positiva tecken i Australien.

Orderingang och forsiljning

Orderingangen under kvartalet uppgick till 75,3 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en minskning pa 21,2 % jamfort med mot-
svarande kvartal 2015.

Orderingangen for heldret 2016 uppagick till 358,4 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en 6kning pa 1,7 % jamfort med 2015.

Nettoomsattning under kvartalet uppgick till 94,6 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en minskning pa 13,2 % jamfort med mot-
svarande kvartal 2015.

Nettoomsattning for heldret 2016 uppagick till 379,6 Mkr. Or-
ganiskt motsvarar det en 6kning pa 7,0 % jamfort med 2015.

Nyckeltal

lokt-31dec  Organisk ljan-31dec  Organisk
Mkr 2016 2015 tillvaxt, % 2016 2015 tillvaxt, %
Orderingang 75,3 90,8 -2l.2 358,4 360,2 1,7
Externnettoomsdttning 94,6 105,9 -13.2 379,6 362,6 7,0
Avskrivningar -11 -11 -4,7 -5.3
Justeratrorelseresultat 29 8,2 -9,3 -5,7
Justerad rorelsemarginal, % 31 7,7 -2,5 -1,6
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Framtidsutsikter

LdgetiEuropa ar stabilt med en positiv utveckling av Neder-
mans forsaljning av produkter, service och mindre |8sningar,
dven benamnd basaffaren. | USA ser vi ocksa en fortsatt stabil
utveckling av forsdljning av basaffaren, medan osakerheten

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning om 5,50 kr per aktie (5,00).

Utsikter.

kring stora projekt forvantas kvarsta ytterligare en tid. 1 Kina
ar den ekonomiska aktiviteten lagre dn tidigare, vilket begran-
sar antalet stora investeringar och den ekonomiska utveck-
lingenilandet dr for ndrvarande svar att bedoma.
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Kvartal4, 2016

Orderingang och forséljning Resultat
Orderingangen under kvartalet var 830,5 Mkr (732,2). Orga- Koncernensrorelseresultat for kvartalet var 85,5 Mkr (88,2),
niskt motsvarar det en 6kning pa 9,1 procent jamfort med vilket gav en rorelsemarginal pa 10,4 procent (9,8).
samma period féregdende ar. Justerat rorelseresultat uppgick till 85,5 Mkr (89,1).
Justerad rorelsemarginal uppgick till 10,4 procent (9,9).
Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 820,1 Mkr Resultat fore skatt minskade till 74,0 Mkr (82,2).
(898,6). Organiskt motsvarar det en minskning pa 12,6 pro- Resultat efter skattvar 61,1 Mkr (61,3), vilket gav ett resultat
cent jamfort med samma period féregaende ar. peraktie om 5,23 kr (5,24).
Investeringar
Bruttoinvesteringarna har under kvartalet uppgatt till 15,6
Mkr (16,0).
Kvartalsorderingang Kvartalsfakturering
Mkr Mkr
1000 3500 1000 3500
900 1 3000 900 3000
800 = 800 T
700 +2500 § 700 + 2500 §
2
600 12000 8 600 120008
500 ol 500 >
400 T 1500 § 400 T 1500 §
300 1 1000 2 300 1 1000 2
200 [ 200 x
100 ] %0 100 °0
0 0 0 -0
N Nz o] N N Q) o] N N Q) o] >
\b‘o" ,\u& ,\v& ,\xxob( ,@0\ .@& ,{o& .3300‘ ,3)0\ ,3,& ,3,& ,@OD‘ R EGREGRAGA OSSR
E@Kvartal ~Rullande fyra kvartal E=Kvartal —Rullande fyra kvartal
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Januari - december 2016

Orderingang och forséljning

Orderingangen under perioden var 2 992,3 Mkr (3171,8). Or-
ganiskt motsvarar det en minskning pa 6,7 procent jdmfort
med samma period foregdende ar.

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 3107,3 Mkr
(3198,0). Organiskt motsvarar det en minskning pa 4,0 pro-
cent jamfort med samma period féregaende ar.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden var 250,3 Mkr
(242,0), vilket gav enrdrelsemarginal pa 8,1 procent (7,6).
Justerat rorelseresultat uppgick till 250,3 Mkr (263,1).
Justerad roérelsemarginal uppgick till 8,1 procent (8,2).
Resultat fore skatt okade till 231,7 Mkr (214,9).

Resultat efter skatt var172,1 Mkr (152,8), vilket gav ett resul-
tat per aktie om 14,72 kr (13,07).

Kassaflode och investeringar

Arets kassafléde uppgick till 19,2 Mkr (-68,4).

Jamfoért med motsvarande period foregdende ar har kassaflo-
det framforallt paverkats positivt av férandringar i rérelseka-

pitalet samt att investeringsnivan var lagre. Rorelseresultatet
har bidragit ndgot mer dn samma period féregdende ar.

Bruttoinvesteringarna har under perioden uppgatt till 45,9
Mkr (67,0), varav aktiverade utvecklingskostnader uppagick till
6,7 Mkr (7,9).

Januari - december

Ovrig finansiell information

Likviditet: Koncernen hade vid periodens slut 287,8 Mkri lik-
vida medel och ytterligare 101,9 Mkr i outnyttjade checkkre-
diter.

Utover detta finns ett laneutrymme pd 445,7 Mkrinom ramen
for Nedermans laneavtal med SEB och ytterligare 252,3 Mkr
inom ramen for Nedermans laneavtal med SHB.

Eget kapital i koncernen uppgick den 31 dec 2016 till 982,2
Mkr (837,1).

Utdelning till aktiedgarna uppgick till 5,00 SEK per aktie eller
totalt 58,4 Mkroch betalades ut under andra kvartalet.
Totalt antal utestdende aktier vid periodens utgang var
11691 968.

Koncernens soliditet var 37,0 procent per den 31 dec 2016
(32,6). Nettoskuldsattningsgraden uppagick till 53,4 procent
(75,9).

Antal anstallda

Medelantalet anstdllda under perioden var1 760 (1 833). An-
talet anstdllda vid periodens slut var1 743 (1 916).
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Koncernensnyckeltal

1okt-31dec ljan-31dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Nettoomsdttning 820,1 898,6 31073 3198,0
Justerad EBITDA 97.7 100,7 298,0 311,0
Justerad EBITDA-marginal, % 11,9 11,2 9,6 9,7
Rorelseresultat 85,5 88,2 250,3 242,0
Rorelsemarginal, % 10,4 9.8 8,1 7,6
Justeratrorelseresultat 85,5 89,1 250,3 2631
Justerad rérelsemarginal, % 10,4 9,9 8,1 8,2
Resultat fore skatt 74,0 82,2 2317 214,9
Resultat efter skatt 611 61,3 1721 152,8
Resultat per aktie, Kr 5,23 5,24 14,72 13,07
Avkastning pa eget kapital, % 259 30,3 18,9 19,5
Avkastning pa operativt kapital, % 22,3 24,5 16.8 15,0
Nettoskuld 524,3 635,6
Nettoskuldsattningsgrad, % 534 75,9
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 1.8 2,0
Ranteteckningsgrad 11,8 8,9
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Ovriginformation

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget exponeras for ett flertal risker
som i huvudsak uppkommer med anledning av att koncernen
képer och sdljer produkter i utldndsk valuta. Dessa risker be-
skrevs meridetalji foretagets forvaltningsberdttelse i drsre-
dovisningen 2015 pa sidan 44 och i not 24. Nagon omstdndig-
het som foranleder andrad bedémning av namnda risker har
inte framkommit.

Valberedning

Enligt drsstammans riktlinjer for valberedningens arbete har
Goran Espelund (ordf.), Lannebo Fonder, Anders Morck, In-
vestment AB Latour, Sophia Pettersson, Ernstrém & Co samt
styrelsens ordférande Jan Svensson utsetts till valberedning
infor drsstamman 2017. For fragor rorande valberedningens
arbete hdnvisas till goran.espelund@lannebofonder.se.

Ovriginformation

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen har upprattats enligt IAS
34 deldrsrapportering samt tilldmpliga bestammelser i ars-
redovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget har
upprattats enligt drsredovisningslagens 9 kap. och RFR 2. For
koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinci-
per och berdkningsgrunder, forutom dndringar nedan, tillam-
pats somiden senaste drsredovisningen, se vidare arsredo-
visningen for 2015, sidorna 52-56.

Andringar som tilldmpas fran och med 1 januari 2017 och
framat

IFRS 15, med tillampning for rdkenskapsar som paborjas ti-
digastden 1januari 2018, kommer inte att fa ndgon vdsent-
lig pdverkan pa koncernens redovisning av intakter, daremot
kommer koncernen att paverkas av de utékade upplysnings-
kraven.

IFRS 9, med tilldmpning for rdkenskapsar som pabdrjas tidi-
gastden 1januari 2018, kommer inte att fa ndgon vasentlig
paverkan pa koncernens redovisning av finansiella instru-
ment.

IFRS 16 ersatter IAS 17 fran och med 1 januari 2019. Standar-

den foérvantas godkdnnas av EU under 2017. En utvardering av
effekterna av standarden har pabdrjats.
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Forsakran

Styrelse och VD forsdkrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i kon-
cernen starinfor. Deldrsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Helsingborg den 10 februari 2017

JanSvensson PerBorgvall Gunilla Fransson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Gunnar Gremlin YlvaHammargren Fabian Hielte
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Sven Kristensson Johan Menckel Jonas Svensson
Styrelseledamot och Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant

Verkstallande Direktor

Sida1l



Bokslutskommuniké 2016

Dettaar Nederman

Ett svenskt miljoteknikforetag

Nedermans kompetens och helhetslgsningar inom industriell
luftrening skyddar manniskor, maskiner och milj¢ fran skadliga
effekteravindustriella processer. Pa sa satt bidrar Neder-
man till att skapa sdkra arbetsplatser, effektiv produktion och
betydande miljdvinster. Detta samspel mellan hdlsa, miljoé och
effektivitet sammanfattar viibegreppet eko-effektivitet.

Eko-effektivitet innebar att vi bidrar till savdl ekonomisk
effektivitet som langsiktigt hallbar produktion. Ekonomiskt
handlar det om hog produktionseffektivitet och produktkvali-
tet, maskiner som haller ldange samt minimerade miljdavgifter.
Ur miljoperspektiv handlar det om vinster genom minskade
utslapp, effektivare materialanvandning och atervinning samt
ldgre energiforbrukning.

Nedermans kunder finns inom industrier som metall-, tra-
och kompositbearbetning, livsmedelsproduktion, Idkemedels-
produktion, avfallshantering, jordbruk, textilindustri, kemisk
industri, processindustri, energiproduktion samt fordonsindu-
strins eftermarknad.

Stark global position

Nederman har en stark global narvaro vad gdller sdval for-
sdljning som tillverkning. Forsdljning bedrivs genom egna
sdljbolag och distributdreridver 50 Iander. Tyngdpunkten av
forsdljningen ligger i Europa och Nordamerika, men Nederman
drocksa aktivt pd ett antal marknader i Asien och Sydamerika.
Tillverkningen bedrivs i fem vdrldsdelar. Omsdttningen under
2015 uppagick till 3,2 miljarder kronor.

Strategi och finansiella mal

Nederman har som mal att forsaljningstillvaxten ska uppga
till 8-10 procent dver en konjunkturcykel och att rorelsemar-
ginalen minst ska uppga till 10 procent. For att uppfylla malen
arbetar Nederman med fyra prioriterade omraden:

 Expansion av verksamheten till nya kund- och marknads-
segment.

Effektiviserad distribution och 6kad andel eftermarknadi
den totala forsdljningen.

Geografisk expansion pd marknader med gynnsam industri-
ell utveckling.

Utveckling av nya produkter, [dsningar och helhetskoncept.

Under de senaste fem dren har forsaljningstillvaxten genom-
snittligt uppgdtt till 13,6 procent, vilket ar betydligt hogre an
madlet om 8 - 10 procent. Under perioden har den justerade
rorelsemarginalen varierat mellan 6,4 och 8,5 procent och

Dettadr Nederman

uppgick for 2015 till 8,2 procent. Den genomsnittliga aktie-
utdelningen har under perioden uppgatt till 48 procent av
nettovinsten.

Tre forsdljningssegment

Nedermans forsdljningsmodell &r uppdelad i tre segment for
attlevereraldsningar pa kundernas utmaningar sa effektivt
som majligt.

Produktforsaljning. Nederman har ett brett sortiment av
standardprodukter som Idser vanligt forekommande problem
relaterade till rék, gas, damm, materialdtervinning, arbetsmiljo
och effektiv produktion. Produktforsdljningen star for cirka 39
procent av koncernens omsattning.

Losningar. Nedermans losningar ar utformade for att10sa
mer komplexa uppgifter och specifika kundproblem. Verksam-
heten omfattar noggranna forstudier av kundens verksam-
het och behov, planering och systemdesign samt installation,
driftsdttning och utbildning. Forsadljning av I6sningar utgor
cirka 44 procent av omsdttningen.

Service och eftermarknad. Service drenintegrerad del av
Nedermans kunderbjudande och ett fokusomrade for tillvaxt.
Genom att erbjuda kvalificerad service med god tillganglighet
bidrar Nederman till att sakerstadlla en kontinuerlig drift utan
dyrbara avbrott av kundernas produktion. Service och efter-
marknad utgdr cirka 17 procent av omsdttningen.
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Resultatrakning for koncernen

1okt-31dec ljan-31dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Nettoomsdttning 820,1 898,6 3107.3 3198,0
Kostnad for sdlda varor -518,6 -585,1 -1996,3 -20704
Bruttoresultat 301,5 313,5 11110 1127.6
Forsdljningskostnader -166,8 -166,5 -648,1 -640,7
Administrationskostnader -47.4 -50,7 -209,0 -212,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -1.8 -2,7 -7.8 -6.4
Forvdrvskostnader - -09 - -1,1
Omstruktureringskostnader - - - -20,0
Ovriga rorelseintakter/-kostnader 0,0 -4,5 4,2 -54
Rorelseresultat 85,5 88,2 250,3 242,0
Finansiellaintakter -6,6 0.9 2,8 29
Finansiella kostnader -4,9 -6,9 -2l4 -30,0
Finansnetto -11,5 -6,0 -18,6 -27,1
Resultat fore skatt 74,0 82,2 231,7 214,9
Skatt -129 -20,9 -59,6 -62,1
Periodensresultat 61,1 61,3 172,1 152,8
Periodensresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 61,1 61,3 1721 152,8
Resultat peraktie
fore utspadning (kr) 523 5,25 14,72 13,08
efter utspddning (kr) 523 5,23 14,72 13,03
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Rapport over totalresultat for koncernen

1okt-31dec ljan-31dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Periodensresultat 61,1 61,3 1721 152,8
Ovrigt totalresultat
Postersominte kan omféras till periodens resultat
Omvaérdering av férmansbestamda pensionsplaner 53 2,0 -2.3 1.8
Skatt hanforlig till poster sominte kan omforas till periodens resultat -1,5 -0,5 0.6 -0,5
3.8 15 -1,7 1,3
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Omrakningsdifferenser hanforliga till utlandsverksamheter 13,7 -11,8 34,8 -71
Kassaflodessdkringar 09 1.6 -2.8 14
Skatt hanforlig till poster som kan omféras till periodens resultat -0,2 -03 0.6 -0.3
14,4 -10,5 32,6 -6,0
Ovrigt totalresultat for perioden efter skatt 18,2 -9,0 30,9 -4,7
Summa totalresultat for perioden 79.3 52,3 203,0 148,1
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 79,3 52,3 203,0 1481
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Finansiell stallning for koncernenisammandrag

31ldec 31ldec

Mkr Not 2016 2015
Tillgdngar

Goodwill 708,8 688,6
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgdngar 115,0 1024
Materiella anldaggningstillgdngar 263,8 262,8
Langfristiga fordringar 55 51
Uppskjutna skattefordringar 60,7 76,3
Summaanldggningstillgangar 1157,8 1135,2
Varulager 380,6 330,7
Kundfordringar 1 525,1 5388
Ovrigakortfristiga fordringar 1 3021 299,7
Likvidamedel 1 287,8 261,4
Summa omsdttningstillgangar 1495,6 1430,6
Summatillgangar 2653,4 2565,8
Eget kapital 982,2 837.1
Skulder

Langfristiga rantebdrande skulder 1 702,4 788,2
Ovriga langfristiga skulder 14 1.2
Avsattning till pensioner 109,2 107.7
Ovrigaavsattningar 6,5 8,2
Uppskjutna skatteskulder 20,9 29,8
Summa langfristigaskulder 840.,4 935,1
Kortfristiga rantebdrande skulder 1 0,5 11
Leverantorsskulder 1 315,2 362,1
Ovrigakortfristiga skulder 1 488,9 384,3
Avsdttningar 26,2 46,1
Summa kortfristiga skulder 830,8 793,6
Summaskulder 1671,2 1728,7
Summa eget kapital och skulder 26534 2565,8
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Forandringikoncernens eget kapitalisammandrag

31ldec 31ldec

Mkr 2016 2015
Ingdende eget kapital vid periodens borjan 8371 7333
Periodensresultat 1721 152,8
Ovrigt totalresultat

Aretsféréndring avomrdkningsreserv 34,8 -71
Kassaflodessdkringar efter skatt -2.2 11
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner efter skatt -1,7 13
Summadvrigt totalresultat for aret 30,9 -4,7
Summa totalresultat foraret 203,0 148,1
Transaktioner med koncernens dgare

Utdelning -58,4 -46,7
Aktierelaterade ersdttningar 05 24
Utgdende eget kapital vid periodens slut 982,2 837.1

Kassaflodesanalys for koncernenisammandrag

ljan-31dec
Mkr Not 2016 2015
Rdrelseresultat 250,3 242,0
Justeringfor:
Avskrivningar pd anldaggningstillgdngar 47,7 479
Ovrigajusteringar 23,4 1.4
Erhallen och betald ranta samt 6vr finansiella poster -16,9 -25,7
Betald skatt -62.2 -60,8
Kassaflode fran denlopande verksamheten fore forandringari rérelsekapital 195,5 204.,8
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 44,2 -124,1
Kassaflode fran denlopande verksamheten 239,7 80,7
Nettoinvesteringarianldggningstillgdngar -42,5 -63,6
Forvarv 2 52 -43,2
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 202,4 -26,1
Utdelning -58,4 -46,7
Kassaflode fran vriga finansieringsverksamheten -124,8 4,4
Aretskassaflode 19,2 -68,4
Likvida medelvid periodens borjan 2614 325,0
Omrakningsdifferenser 7,2 4,8
Likvidamedelvid periodens slut 287.8 261.4
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Moderbolagsredovisning

Resultatrakningar for moderbolagetisammandrag

1okt-31dec ljan-31dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Rorelseresultat -14,3 -25,7 -59,0 -68,1
Resultat aktieridotterbolag 59 111 85,2 174,3
Ovrigafinansiellaintakter och kostnader 99 12,4 18,3 5,2
Resultat efter finansnetto 1,5 -2,2 44,5 111,4
Bokslutsdispositioner 1018 82,7 101,8 82,7
Resultat fore skatt 103.3 80,5 146,3 194,1
Skatt -4.8 1,0 -14,1 1,0
Periodensresultat 98,5 81,5 132,2 195.1

1okt-31dec ljan-31dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Periodensresultat 98,5 81,5 132,2 195,1
Ovrigt totalresultat
Postersominte kan omféras till periodens resultat
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Ovrigt totalresultat for perioden efter skatt - - - -
Summa totalresultat for perioden 98,5 81,5 132,2 195,1
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Balansrakning for moderbolagetisammandrag

31ldec 31ldec

Mkr 2016 2015
Tillgdngar

Summa anlaggningstillgangar 1539,6 14721
Summa omsdttningstillgangar 463,5 354,1
Summatillgangar 20031 1826,2
Egetkapital 789,8 715,5
Skulder

Summa langfristiga skulder 701,9 787,2
Summa kortfristiga skulder 511,4 323,5
Summaskulder 1213,3 1110,7
Summa egetkapital och skulder 20031 1826,2

Forandringar imoderbolagets eget kapital

Isammandrag

31ldec 31ldec
Mkr 2016 2015
Ingdende eget kapital 1 januari 7155 564,7
Periodensresultat 132,2 1951
Ovrigt totalresultat
Summa dvrigt totalresultat for aret - -
Summa totalresultat for aret 132,2 195,1
Transaktioner med dgare
Utdelning -58,4 -46,7
Aktierelaterade ersdttningar 05 24
Utgdende eget kapital vid periodens slut 789.,8 715,5
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Narstaendetransaktioner hos moderbolaget

31ldec

Mkr 2016
Dotterforetag
Nettoomsattning 24,2
Erhallen utdelning 95,2
Erhallet koncernbidrag 1018
Finansiellaintakter 32,2
Fordringar per 31 dec 895,7
Skulder per 31 dec 482,4
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
for moderbolaget

31ldec 31ldec
Mkr 2016 2015
Stallda sakerheter inga inga
Eventualforpliktelser 110,4 1314
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Not 1: Verkligt varde ochredovisatibalansrakningen

31dec2016

Vdrderadetill Derivatsom Finansiellainstrument Summa

verkligtvarde via anvands for sakrings- ejredovisade redovisat

Mkr resultatrdkningen redovisningen tillverkligt vérde vdrde
Kundfordringar - - 5251 5251
Valutaterminer *) - 0.7 - 0,7
Ovrigakortfristiga fordringar - - 202,4 202,4
Likvidamedel - - 287,8 287,8
Summa - 0,7 1015,3 1016,0
Finansiellleasingskuld - - 05 0.5
Banklan - - 7024 7024
Leverantdrsskulder - - 315,2 315,2
Valutaterminer *) - 3,7 - 3,7
Ovrigakortfristiga skulder - - 430,2 430,2
Summa - 3,7 1448,3 1452,0

*) Koncernen innehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt varde i balansrakningen. Det verkliga vardet pa
valutaterminer berdknas genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen
forden dterstaende kontraktsperioden. Diskontering gors med anvandande av marknadsrdntan. Det verkliga vardet har for samtliga kontrakt varderats
utifran direkt ellerindirekt observerbar marknadsdata, dvs. niva 2 enligt IFRS 7. For Gvriga finansiella instrument 6verensstammer i allt vasentligt verkligt
vdrde med bokfort varde. For ytterligare information hanvisas till not 24 i arsredovisningen for 2015.

Not 2: Forvarv

Forvarvsanalysen for 2015 ars forvarv av National Conveyors Company Inc. (NCC) har justerats med 5,2 Mkr huvudsakligen pa grund av justering av k6-
peskilling efter slutlig berakning av net working capital. Justeringen har minskat goodwill med motsvarande belopp.
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Not 3: Alternativa nyckeltal

Utoverinformation om vara rapporterade IFRS-resultat tillhandahaller vi viss information pa grundval av underliggande verk-
samhetsresultat. Vibedomer att vara matt pa underliggande verksamhetsresultat ger viktig kompletterande information till
ledning, investerare och andra intressenter. Dessa underliggande verksamhetsmatt ska inte ses isolerat eller som ersattning for
motsvarande IFRS-matt, utan bor anvandas tillsammans med de mest direkt jamforbara IFRS-matten i de rapporterade resulta-
ten. Detta dr en konsekvent tillampning jamfort med tidigare perioder. Féljande underliggande verksamhetsmatt anvands:

Avkastning pa operativt kapital
Nettoskuld/Justerad EBITDA
Ranteteckningsgrad

Justerat rorelseresultat Justerad EBITDA marginal
Justerad rérelsemarginal Nettoskuld
EBITDA Nettoskuldsdttningsgrad

Justerad EBITDA Avkastning pa eget kapital Organisk tillvdxt

1okt-31dec 1ljan-31dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Rorelseresultat 85,5 88,2 250,3 242,0
Forvarvskostnader - -09 - -1,1
Omstruktureringskostnader - - - -20,0
Justeratrorelseresultat 85,5 89,1 250,3 263,1
Justeratrorelseresultat 85,5 89,1 250,3 2631
Nettoomsdttning 820,1 898,6 3107.3 3198,0
Justerad rorelsemarginal, % 10,4 9,9 81 8,2
Rorelseresultat 85,5 88,2 250,3 242,0
Avskrivningar -12.2 -11,6 -47,7 -47.9
EBITDA 97,7 99,8 298,0 289,9
EBITDA 97.7 99,8 298,0 289,9
Forvarvskostnader - -09 - -11
Omstruktureringskostnader - - - -20,0
Justerad EBITDA 97.7 100,7 298,0 311,0
Justerad EBITDA 97.7 100,7 298,0 311,0
Nettoomsdttning 820,1 898,6 3107.3 3198,0
Justerad EBITDA-marginal, % 11,9 11,2 9,6 9,7
Likvidamedel 287,8 261,4
Langfristiga rantebdrande skulder 702,4 788,2
Avsdttning till pensioner 109,2 107,7
Kortfristiga rantebdrande skulder 0,5 11
Nettoskuld 524,3 635,6
Nettoskuld 524,3 635.6
Utgdende eget kapital periodens slut 982,2 8371
Nettoskuldsattningsgrad, % 53.4 75.9
Ingdende eget kapital periodens borjan 903,9 7829 837,1 7333
Utgdende eget kapital periodens slut 982.2 837,1 982,2 8371
Genomsnittligt egetkapital 9431 810,0 909,7 785,2
Periodens resultat 61,1 61,3 1721 152,8
Avkastning pd eget kapital, % 25,9 30,3 18,9 19,5
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Not 3: Alternativa nyckeltal, fortsattning

Boilutsiommuniké201

1okt-31dec 1ljan-31dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Genomsnittligt egetkapital 9431 810,0 909,7 785,2
Ingdende nettoskuld periodens borjan 654,3 657.2 635,6 556,6
Utgdende nettoskuld periodens slut 524,3 635,6 5243 635,6
Genomsnittlignettoskuld 589,3 646,4 580,0 596,1
Genomsnittligt operativt kapital 1532,4 1456,4 1489,7 13813
Justeratrorelseresultat 85,5 89,1 250,3 2631
Avkastning pd operativtkapital, % 22,3 24,5 16.8 19,0
Nettoskuld 524,3 635.6
Justerad EBITDA 298,0 311,0
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 1.8 2,0
Resultat fore skatt 2317 214.9
Finansiellakostnader -2l4 -30,0
Forvdrvskostnader . 11
Omstruktureringskostnader - -20,0
EBT exklfinansiellakostnader, forvarvskostnader & omstrukturerings-
kostnader 2531 266,0
Finansiella kostnader -2l4 -30,0
Ranteteckningsgrad 11,8 8,9
Orderingdng, motsvarande period fg ar 732.2 7391 31718 2764,8
Orderingang, organisk 638 -37.2 -209,0 108,0
Orderingang, valutaeffekter 26,9 199 -8,4 287,7
Orderingang, forvav 7,6 10,4 37.9 11,3
Orderingang 830,5 732,2 2992,3 3171,8
Ordertillvaxt, %, organisk 91 -5.2 -6,7 4,4
Ordertillvaxt, %, valutaeffekter 3,3 2.8 -0.3 9,9
Ordertillvaxt, %, forvdrv 1,0 15 13 0.4
Ordertillvéxt, % 13,4 -0,9 -5.7 14,7
Nettoomsattning, motsvarande period fg ar 898,6 806.,9 3198,0 2826.9
Nettoomsattning, organisk -109,4 18,0 -127.1 40,2
Nettoomsattning, valutaeffekter 27,5 40,0 -7.3 295,6
Nettoomsattning, forvarv 3,4 33,7 43,7 35,3
Nettoomsdttning 820,1 898,6 3107,3 3198,0
Forsaljningstillvaxt, %, organisk -12,6 2,6 -4,0 1,7
Forsaljningstillvaxt, %, valutaeffekter 35 4,7 -0,2 10,2
Forsaljningstillvaxt, %, férvarv 0.4 41 14 1,2
Forsdljningstillvaxt, % -8,7 11,4 -2,8 131
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Segmentredovisning

Posten som ligger som oftrdelad avser huvudsakligen kostnader relaterat till moderbolaget Nederman Holding AB, vilket innehailler de centrala huvudkon-

torsfunktionerna.

1okt-31dec ljan-31dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
EMEA
Orderingang 395,5 354,6 14394 14315
Extern nettoomsdttning 374,1 406,5 14206 1455,8
Avskrivningar -5.0 -55 -22,2 -21,6
Justeratrorelseresultat 50,5 51,5 168,1 168,6
Justerad rérelsemarginal, % 135 12,7 11,8 11,6
APAC
Orderingang 753 390.8 358,4 360,2
Extern nettoomsdttning 94,6 105,9 379.6 362,6
Avskrivningar -11 -11 -4,7 -5.3
Justeratrorelseresultat 29 8,2 -9.3 -5,7
Justerad rérelsemarginal, % 31 7,7 -2,5 -1,6
Americas
Orderingang 359,7 286,8 1194,5 13801
Extern nettoomsdttning 3514 386,2 13071 1379,6
Avskrivningar -4,7 -3.3 -15,7 -12,8
Justeratrorelseresultat 42,7 45,3 140,4 163,8
Justerad rérelsemarginal, % 12,2 11,7 10,7 11,9
Ovrigt-ofdrdelat
Avskrivningar -14 -1,7 -51 -8.2
Justeratrorelseresultat -10,6 -159 -48,9 -63,6
Koncernen
Orderingang 830,5 732,2 29923 31718
Nettoomsattning 820,1 898,6 31073 3198,0
Avskrivningar -12,2 -11,6 -47,7 -47.9
Justeratrorelseresultat 85,5 89,1 250,3 2631
Forvarvskostnader - -0.9 - -11
Omstruktureringskostnader - - - -20,0
Rorelseresultat 85,5 88,2 250,3 242,0
Resultat fore skatt 74,0 82,2 2317 2149
Resultatefter skatt 611 61,3 1721 152,8
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Finansiell kalender

Inbjudan till telefonkonferens

En telefonkonferens avseende rapporten halls, pa engelska,
idag fredag den 10 februari klockan 039.00. Nedermans VD och
koncernchef Sven Kristensson samt CFO Matthew Cusick pre-
senterar rapporten och svarar pa fragor.

Forattdeltaikonferensenring SE: +46 8 566 426 65 eller UK:

+44 203 008 9803. Konferensen kommer ocksa att sandas
viaInternet.

Besok var webbplats for att delta i webkonferensen:
http://www.nedermangroup.com/sv-SE/Investors/Reports/

Webcast.

Datum for finansiell rapportering

 Kvartalsrapport 1: 19 april 2017
« Arsstdmma: 19 april 2017
 Kvartalsrapport 2: 12juli2017
 Kvartalsrapport 3: 18 oktober 2017

Denna rapportinnehdller framtidsinriktad information som
baseras pa Nedermanledningens nuvarande férvantning-

ar. Aven om ledningen bedémer att férvantningarna som
framgar av sddan framtidsinriktad information ar rimliga kan
ingen garantildamnas for att dessa forvantningar kommer
attvisasigvarakorrekta. Foljaktligen kan faktiskt framtida
utfall variera vasenligt jamfort med vad som framaariden
framtidsinriktade informationen beroende pd bl a férandrade
forutsattningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens,
forandringarilagkrav och andra politiska dtgarder, variationer
i valutakurser och andra faktorer.

Dennainformation, av typen deldrsrapport, ar sddan som Ne-
derman ska offentliggdra enligt lagen om vdrdepappersmark-
naden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 10 februari
2017kl 08.00.

Finansiell kalender

Ndrmare upplysningar lamnas av
Sven Kristensson, CEO

Telefon 042-1887 00

e-mail: sven.kristensson@nederman.com

Matthew Cusick, CFO
Telefon 042-18 87 00
e-mail: matthew.cusick@nederman.com

For merinformation se dven Nedermans hemsida:
www.nederman.com

Adress

Nederman Holding AB (publ),

Box 602, 251 06 Helsingborg

Telefon 042-18 87 00
Organisationsnummer: 556576-4205
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Justerat rérelseresultat i procent av genomsnittligt operativt
kapital.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsdttningen.

Justerad EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, exklusive for-
varvs- och omstruktureringskostnader.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent avomsdttningen.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive férvdrvs- och omstrukturerings-
kostnader.

Justerad rorelsemarginal
Justerat rorelseresultat i procent av nettoomsdttningen.

Nettoskuld
Rdntebdrande skulder (inklusive pensioner) minus likvida
medel.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuld dividerat med eget kapital

Operativt kapital
Eget kapital plus nettoskuld.

Organisk tillvaxt

Den organiska tillvdxten dr den tillvaxttakt som inte kommer
fran forvarv eller valutaeffekter jdmfért med motsvarande
period féregdende ar.

Resultat per aktie (fére utspddning)
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i for-
hallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.

Resultat per aktie (efter utspdadning)

Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare i for-
hallande till genomsnittligt antal utestaende aktier med till-
ldgg for genomsnittligt antal konvertibler och optioner, berdk-
natienlighet med IAS 33.

Ranteteckningsgrad
Resultat fore skatt med dterldggning av finansiella kostnader i
forhallande till finansiella kostnader.

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

Rorelsemarginal
Rorelseresultatiprocent av nettoomsdttningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med totala tillgdngar (balansomslut-

ning).

Arsgenomsnitt
Genomsnitt avingdende balans och utgdende balans vid dret.
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