Delarsrapport Januari-mars 2017

Kvartal1,2017

Orderingangen var 731,1 Mkr (738,8), vilket justerat for
valuta dar en minskning pa 4,8% jamfort med samma
period foregaende ar.

Omsattningen var 760,6 Mkr (724,7), vilket justerat for
valuta ar en 6kning pa 1,0% jamfort med samma period
foregdende ar.

Rorelseresultatet var 48,8 Mkr (30,8), vilket gav en
rorelsemarginal pa 6,4% (4.,3).

Resultat efter skatt var 31,9 Mkr (20,1).
Resultat per aktie var 2,73 kr (1,72).

“"Nederman hade en god forsdljnings-
utveckling under arets férsta kvartal.
Omsattningen vaxte till 760,6 miljoner
kronor (724,7). Aven Idnsamheten
stdrktes under kvartalet med ett
rorelseresultat som uppgick till 48,8
miljoner kronor (30,8)."

Lds mer i Sven Kristenssons VD-ord pa sida 2.
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"Nederman hade en god forsdljningsutveckling under arets
forsta kvartal. Omsattningen vaxte till 760,6 miljoner kronor
(724,7). Aven |6nsamheten starktes under kvartalet med ett
rorelseresultat som uppagick till 48,8 miljoner kronor (30,8),
motsvarande en rorelsemarginal om 6,4 procent (4,3). Den
positiva utvecklingen av omsdttningen uppnaddes genom
god tillvaxtinom EMEA och APAC, medan utvecklingeni
Americas var betydligt svagare. Lonsamheten starktes fram-
forallti EMEA och APAC. Orderingdngen for koncernen som
helhet minskade nagot till 731,1 miljoner kronor (738,8).

Den europeiska marknaden dr fortsatt stabil och prdglas av
en forsiktig optimism. | Americas kannetecknas marknads-
ldget fortsatt av stor osdkerhet med utdragna beslutspro-
cesser, dven om det finns positiva undertoneri USA. | Kanada
och Mexiko har osdkerheten 6kat kring den amerikanska ad-
ministrationens intentioner, bland annat vad gdller en even-
tuellomforhandling av handelsavtalet NAFTA. Det osdkra
ldgetiregionen forvantas bestad under ytterligare nagra
kvartal.

Delarsrapportjanuari-mars 2017

Var storsta utmaning utgdrs fortsatt av osdkerheten kring
forsaljningen av stora projekt i USA och Kina. Efterfragan

i USA har paverkats av en nedgdng i industriproduktionen
under 2016. 1 Kina ser vi en ldgre ekonomisk aktivitet som
begrdnsar antalet stora investeringar och den ekonomiska
utvecklingenilandet dar fortsatt svar att bedéma. Langsik-
tigt ser dock Nederman framtida affdrsmdjligheter i Kina tack
vare en dkad miljomedvetenhet.

| Americas var utvecklingen dverlag svag pa samtliga mark-
nader, medan manga ldnder i EMEA hade en god tillvéxt. Med
undantag av Kina utvecklades flertalet marknader i APAC po-
sitivtikvartalet. Tillvdxten var sdrskilt markerad i Indien och
Australien. | Australien har affdrsklimatet forbattrats under
senare tid med stigande optimism infor framtiden.

Sammantaget var drets forsta kvartal ett brakvartal for
Nederman med god utveckling av sdval omsattning som I0n-

samhet.”

Sven Kristensson, VD
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Rorelsesegment Americas
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Americas hade en svag utveckling under arets forsta kvartal. Orderingangen minskade organiskt med
19,2 procent till 275,2 miljoner kronor (312,6). Omsdttningen minskade organiskt med 11,2 procent till
316,9 miljoner kronor (330,0). Trots den svaga omsadttningsutvecklingen stdarktes Idnsamheteni kvarta-
let med ett justerat rorelseresultat som uppgick till 34,9 miljoner kronor (34,4), motsvarande en justerad

rorelsemarginalom 11,0 procent (10,4).

Generellt marknadsldge

USA-marknaden prdglas av en lang period av minskad in-
dustriproduktion och industriinvesteringar. Trots fortsatt
osakerhet om handels- och miljopolitik kan man skdnja vissa
positiva undertonerimarknaden. Osdkerheten, som forvan-
tas besta under ytterligare en tid, har inneburit forskjutningar
i efterfragan pa storre system. Majliga forandringar i NAF-
TA-avtalet mellan USA, Kanada och Mexiko har haft en forse-
nande inverkan pa ett antal projekt.

Den brasilianska ekonomin ar fortsatt svag och flera investe-
ringsbeslut skjuts pa framtiden. Langsiktigt bedoms myn-
digheternas skarpta krav pa efterlevnad av landets miljclag-
stiftning ha en positiv effekt pa efterfragan av Nedermans
produkter ochldsningar, men under kvartalet sags en svag
efterfragan fran i synnerhet metallindustrin. Ovriga mark-
nadssegment var ndgot starkare.

Utveckling per land

| USA prdglades marknaden fortsatt av utdragna beslutspro-
cesser for stora projekt, vilket hade en betydande negativ
paverkan pa Nedermans forsdljning av storre system. Efter-
marknaden uppvisade avsevdrd styrka, mojligen som en kon-
sekvens avden lagainvesteringsviljan. Om Trump-adminis-
trationen lyckas i sina ambitioner att fa politiskt stod for sitt
storainfrastrukturprogram och en foretagsvdnlig skattere-
form bor detta pa sikt stimulerainvesteringar och vara ett
incitament for tkad tillverkning.

AveniKanada var marknaden svag, bland annat som ett resul-
tat avden stora osdkerhet som rader kring hur beslut av den

Orderingangikvartalet:
275,2 Mkr (312,6)

Stark utveckling av service i USA.
Farre stora projekt.
Okad osékerhet i Kanada och Mexiko.

nya amerikanska administrationen kommer att paverka kana-
densisk export till USA.

Brasilien och Mexiko hade ocksa en svag utveckling i kvartalet.
Brasilien prdglas fortsatt av Iag ekonomisk aktivitet och den
mexikanska ekonomin har drabbats hart av den mer protek-
tionistiska amerikanska politiken.

Orderingang och forsiljning

Orderingangen under kvartalet uppgick till 275,2 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en minskning pa 19,2 % jamfort med for-
stakvartalet 2016.

Nettoomsattning under kvartalet uppgick till 316,9 Mkr. Or-
ganiskt motsvarar det en minskning pd 11,2 % jdmfort med
forstakvartalet 2016.

Nyckeltal

ljan-31mars Organisk* Heldr apr-mars
Mkr 2017 2016 tillvaxt, % 2016 12man
Orderingang 275,2 312,6 -19,2 11945 11571
Externnettoomsdttning 316,9 330,0 -11,2 13071 1294,0
Avskrivningar -4,2 -3.7 -15,7 -16,2
Justeratrorelsertrelseresultat 34,9 34,4 140,4 140,9
Justerad rérelsemarginal, % 11,0 10,4 10,7 10,9

*Den organiska tillvaxten ar den tillvaxttakt som inte kommer fran férvarv eller valuta-

effekterjamfoért med motsvarande period foregdende ar.
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Rorelsesegment EMEA

Delarsrapportjanuari-mars 2017 EMEA

EMEA hade en god utveckling under arets forsta kvartal. Orderingangen vaxte organiskt med 3,7 procent
till 349,8 miljoner kronor (335,0), medan omsdttningen dkade organiskt med 11,0 procent till 361,2 mil-
jonerkronor (322,5). Aven Iénsamheten stirktes i kvartalet med ett justerat rérelseresultat som uppgick
till 37,6 miljoner kronor (23,7), motsvarande en justerad rorelsemarginal om 10,4 procent (7,3). EMEA:s
satsning pa digitala forsaljningskanaler utvecklades vél i kvartalet och genererade en vdxande orderin-

gang.

Generellt marknadsldge

Det finnsinga tydliga tecken pa en ekonomisk dterhamtning
inom EMEA. Industriinvesteringarna ligger fortsatt pa enlag
nivad, men intrycket ar fortsatt att en viss aterhdmtning borjar
ske. De langsiktiga effekterna av Storbritanniens beslut att
ldmna EU ar svara att bedoma och den politiska situationen i
Turkiet och konflikteni Syrien fortsdtter att ha en starkt ne-
gativ paverkan pa forsaljningen i denna del av EMEA.

Utveckling per land

Ett flertal lander uppvisade en positiv utvecklingikvartalet.
Benelux-landerna uppvisade en god tillvaxt, framfor allt drivet
av utvecklingen i Nederldnderna. Aven sédra Europa utveck-
lades val, bland annat tack vare en tvasiffrig tillvaxt i Spanien,
somikvartalet bokade tva medelstora order fran flygindu-
strin. Utvecklingen i Frankrike var ndgot svagare dn under
motsvarande kvartal 2016.

De nordiska ldnderna gick bra under kvartalet efter en stark
utveckling iNorge och en bra forsdljning i basaffdren i Dan-
mark. Basaffaren utvecklades ocksa vl i lander som Polen
och Tjeckien samt pa flera av rorelsesegmentets distributors-
marknader.

Storbritannien bokade en stor order till ett aluminiumsmalt-
verk, vilket tillsammans med en fortsatt positiv utveckling av
basaffaren innebar en tvasiffrig tillvaxti kvartalet.

Orderingang i kvartalet:
349,8 Mkr (335,0)

God utveckling pa flertalet marknader.
God tillvaxt inom serviceverksamheten.
Digitala forsaljningskanaler allt viktigare.

| Tyskland minskade orderingdngen da antalet medelstora or-
dervar fdrre dn under motsvarande period 2016. En stor order
for dtervinning av specialmetaller bokades i kvartalet.

Forsdljningssegmentet service fortsatte att vdxa under for-
stakvartalet 2017, bade jamfort med féregdende kvartal och
jdmfort med kvartal 1 2016.

Orderingang och forsiljning

Orderingangen under kvartalet uppgick till 349,8 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en 6kning pa 3,7 % jamfort med forsta
kvartalet 2016.

Nettoomsattning under kvartalet uppgick till 361,2 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en 6kning pd 11,0 % jamfort med forsta
kvartalet 2016.

Nyckeltal

ljan-31mars Organisk* Helar apr-mars
Mkr 2017 2016 tillvaxt, % 2016 12man
Orderingang 349,8 335,0 3,7 14394 1454,2
Externnettoomsdttning 361,2 322,5 11,0 1420,6 1459,3
Avskrivningar -5.3 -5.6 -22,2 -21,9
Justeratrorelseresultat 37,6 23,7 168,1 182,0
Justerad rérelsemarginal, % 10,4 7.3 11,8 12,5

*Den organiska tillvdxten ar den tillvdxttakt sominte kommer fran forvdrv eller valuta-

effekterjamfoért med motsvarande period foregdende ar.
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Rorelsesegment APAC

Delarsrapportjanuari-mars 2017 APAC

APAC hade en positiv utveckling under arets forsta kvartal. Orderingangen vaxte organiskt med 11,2
procent till 106,1 miljoner kronor (91,2), medan omsattningen 6kade organiskt med 9,1 procent till 82,5
miljoner kronor (72,2). Aven lénsamheten stirktes i kvartalet med ett justerat rérelseresultat som
uppagick till -6,7 miljoner kronor (-13,2), motsvarande en justerad rérelsemarginal om -8,1 procent (-18,3).
Ambitionen for 2017 ar att APAC ska uppvisa ett positivt helarsresultat.

Generellt marknadsldge

Det finns goda affarsmojligheterinom APAC, dven om vissa
industriella segment for ndrvarande prdglas av svag ef-
terfragan och utdragna beslutsprocesser. Detta gdllerinte
minst de ravaruintensiva landerna. | Kina forvdntas den nya
miljdlagstiftningen tillsammans med andra regeringsinitiativ
innebdra ett 6kat fokus pa miljofragor. Fokus kommer framfor
allt attligga pa fororenade utslapp och industrier med risk for
dammexplosioner. Det finns dock en troghet innan den nya
lagstiftningen leder till konkreta investeringar. Indien och
Australien fortsdtter att uppvisa en god tillvaxt.

Utveckling per land

Den positiva utvecklingenikvartalet dr resultatet av god till-
vaxt av orderingdngen pa flertalet av regionens marknader.

| Australien fortsatte den positiva trenden fran foregden-

de kvartal och den australiensiska marknaden prdglas av ett
allmant forbattrat affarsklimat, vilket pa sikt férvantas oka
forsdljningsmajligheterna for stora och medelstora projekt.
Orderingangen utvecklades ocksa vdl pd den indiska markna-
den, som pa nyttvisade styrka efter ett svagare fjarde kvartal
2016.

Sydostasien hade en svag férbdttring av orderingdngen,
bland annat som ett resultat av att den politiska situationen
Thailand var stabilare dn forvdntat.

Orderingangikvartalet:
106,1 Mkr (91,2)

Bra trend i Indien.
Fortsatt svag utvecklingiKina.
Positiva teckeni Australien.

Det finns tecken pa att Kina kommer att utvecklas positivt un-
der 2017, men marknaden var under det forsta kvartalet 2017
fortsatt avvaktande med langsammare utbyggnad avindu-
striproduktion, vilket resulterade i minskad orderingang.

Orderingang och forsiljning

Orderingangen under kvartalet uppgick till 106,1 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en 6kning pa 11,2 % jamfort med forsta
kvartalet 2016.

Nettoomsattning under kvartalet uppgick till 82,5 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en 6kning pd 9,1 % jamfort med forsta
kvartalet 2016.

Nyckeltal

ljan-31mars Organisk* Heldr apr-mars
Mkr 2017 2016 tillvaxt, % 2016 12man
Orderingang 106,1 91,2 11,2 358,4 373,3
Externnettoomsattning 82,5 72,2 91 379,6 389,9
Avskrivningar -0,9 -11 -4,7 -4,5
Justeratrorelseresultat -6,7 -13.2 -9,3 -2,8
Justerad rérelsemarginal, % -81 -18,3 -2,5 -0,7

*Den organiska tillvaxten ar den tillvaxttakt som inte kommer fran férvarv eller valuta-

effekterjamfoért med motsvarande period foregdende ar.
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Framtidsutsikter

LdgetiEuropa ar stabilt med en positiv utveckling av Neder- kring stora projekt forvantas kvarsta ytterligare en tid. | Kina
mans forsaljning av produkter, service och mindre I8sningar, dr den ekonomiska aktiviteten lagre dn tidigare, vilket begran-
dven benamnd basaffaren. | USA ser viocksa en fortsatt stabil ~ sarantalet storainvesteringar och den ekonomiska utveck-
utveckling av forsdljning av basaffaren, medan osakerheten lingenilandet dr for ndrvarande svar att bedoma.
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Kvartall, 2017

Orderingang och forséljning

Orderingangen under perioden var 731,1 Mkr (738,8). Orga-
niskt motsvarar det en minskning pa 4,8 procent jamfort med
samma period féregdende ar.

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 760,6 Mkr
(724,7). Organiskt motsvarar det en 6kning pd 1,0 procent
jdmfort med samma period foregdende ar.

Resultat
Koncernens rorelseresultat for perioden var 48,8 Mkr (30,8),
vilket gav en rorelsemarginal pa 6,4 procent (4,3).

Justerat rorelseresultat uppagick till 48,8 Mkr (30,8).
Justerad roérelsemarginal uppgick till 6,4 procent (4,3).
Resultat fore skatt 6kade till 45,1 Mkr (28,4).

Resultat efter skatt var 31,9 Mkr (20,1), vilket gav ett resultat
peraktie om 2,73 kr (1,72).

Kassaflode och investeringar
Periodens kassaflode uppgick till -47,7 Mkr (-4,2).

Jamfoért med motsvarande period foregdende ar har kassaflo-
det framforallt paverkats negativt av forandringar i rorelseka-
pitalet samt att investeringsnivan var har varit ndgot hgre.
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Kvartall

Bruttoinvesteringarna har under perioden uppgatt till 16,2
Mkr (8,6), varav aktiverade utvecklingskostnader uppgick till
2,1 Mkr (1,0).

Ovrig finansiell information

Likviditet: Koncernen hade vid periodens slut 240,1 Mkr i lik-
vida medel och ytterligare 101,4 Mkrioutnyttjade checkkre-
diter.

Utover detta finns ettlaneutrymme pa 454,1 Mkrinom ramen
for Nedermans laneavtal med SEB och ytterligare 252,9 Mkr
inom ramen for Nedermans laneavtal med SHB.

Eget kapital i koncernen uppgick den 31 mars 2017 till 1 012,4
Mkr (852,5).

Totalt antal utestdende aktier vid periodens utgang var
11691 9689.

Koncernens soliditet var 39,1 procent per den 31 mars 2017
(33,3). Nettoskuldsattningsgraden uppagick till 55,4 procent
(74,3).

Antal anstéllda
Medelantalet anstdllda under periodenvar1 719 (1 815). An-
talet anstdllda vid periodens slut var 1 733 (1 869).

Kvartalsfakturering
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Koncernensnyckeltal

1ljan-31mars Helar apr-mars
Mkr 2017 2016 2016 12man
Nettoomsdttning 760,6 724,7 3107.3 31432
Justerad EBITDA 61,2 42,9 298,0 316.3
Justerad EBITDA-marginal, % 8.0 59 9,6 101
Rorelseresultat 48,8 30,8 250,3 268,3
Roérelsemarginal, % 6.4 43 8,1 8,5
Justeratrorelseresultat 48,8 30,8 250,3 268,3
Justerad rorelsemarginal, % 6.4 43 8,1 8,5
Resultat fore skatt 45,1 28,4 2317 248,4
Resultatefterskatt 319 20,1 1721 183.9
Resultat per aktie, Kr 2,73 1,72 14,72 15,73
Avkastning pd eget kapital, % 12,8 9,5 18,9 19,7
Avkastning pa operativt kapital, % 12,7 8,3 16,8 17,5
Nettoskuld 524,3 5611
Nettoskuldsdttningsgrad, % 53,4 55,4
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 1.8 1.8
Ranteteckningsgrad 11,8 12,4

Sida 8
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Ovriginformation

Risker och osdkerhetsfaktorer Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget exponeras for ett flertal risker Denna deldrsrapport for koncernen har upprattats enligt IAS
som i huvudsak uppkommer med anledning av att koncer- 34 deldrsrapportering samt tilldmpliga bestammelser i ars-
nen kdper och sdljer produkter i utlandsk valuta. Dessa risker redovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget har
beskrevs meridetaljiforetagets forvaltningsberdttelse i upprattats enligt drsredovisningslagens 9 kap. och RFR 2. For
arsredovisningen 2016 pa sidorna 48-49 och i not 24. Nagon koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinci-
omstdndighet som foranleder dndrad bedémning av ndmnda per och berdkningsgrunder, forutom dndringar nedan, tillam-
risker har inte framkommit. pats somiden senaste drsredovisningen, se vidare arsredo-

visningen for 2016, sidorna 63-67.
Valberedning

Enligt drsstammans riktlinjer for valberedningens Andringar som tillampas fran och med 1 januari 2017 och
arbete har Goran Espelund (ordf.), Lannebo Fonder, framat

Anders Mdrck, Investment AB Latour, Sophia Pet- IFRS 15, med tillampning for rdkenskapsar som paborjas ti-
tersson, Ernstrom & Co samt styrelsens ordfdrande digastden1januari 2018, kommer inte att fa ndgon vdsent-
Jan Svensson utsetts till valberedning infor ars- lig pdverkan pa koncernens redovisning av intakter, daremot
stamman 2017. For fragor rérande valberedningens kommer koncernen att paverkas av de utékade upplysnings-
arbete hdnvisas till goran.espelund@lannebofon- kraven.

der.se.

IFRS 9, med tilldmpning for rdkenskapsar som pabdrjas tidi-
gastden 1januari 2018, kommer inte att fa ndgon vasentlig
paverkan pa koncernens redovisning av finansiella instru-
ment.

IFRS 16 ersatter IAS 17 frdn och med 1 januari 2019. Standar-

den forvantas godkdnnas av EU under 2017. En utvardering av
effekterna av standarden har pabérjats.
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Forsakran

Styrelse och VD forsdkrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i kon-
cernen starinfor. Deldrsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Helsingborgden 19 april 2017

Jan Svensson PerBorgvall GunillaFransson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Gunnar Gremlin YlvaHammargren Fabian Hielte
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sven Kristensson Johan Menckel

Styrelseledamot och Styrelseledamot

Verkstallande Direktor
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Dettaar Nederman

Ett svenskt miljoteknikforetag

Nedermans kompetens och helhetslgsningar inom industriell
luftrening skyddar manniskor, maskiner och milj¢ fran skadliga
effekter avindustriella processer. Pa sa satt bidrar Neder-
man till att skapa sdkra arbetsplatser, effektiv produktion och
betydande miljdvinster. Detta samspel mellan hdlsa, miljo och
effektivitet sammanfattar viibegreppet eko-effektivitet.

Eko-effektivitet innebar att vi bidrar till savdl ekonomisk
effektivitet som langsiktigt hallbar produktion. Ekonomiskt
handlar det om hog produktionseffektivitet och produktkvali-
tet, maskiner som haller ldange samt minimerade miljdavgifter.
Ur miljoperspektiv handlar det om vinster genom minskade
utslapp, effektivare materialanvandning och atervinning samt
ldgre energiforbrukning.

Nedermans kunder finns inom industrier som metall-, tra-
och kompositbearbetning, livsmedelsproduktion, Idkemedels-
produktion, avfallshantering, jordbruk, textilindustri, kemisk
industri, processindustri, energiproduktion samt fordonsindu-
strins eftermarknad.

Stark global position

Nederman har en stark global narvaro vad gdller sdval for-
sdljning som tillverkning. Forsdljning bedrivs genom egna
sdljbolag och distributdreridver 50 Iander. Tyngdpunkten av
forsdljningen ligger i Europa och Nordamerika, men Nederman
drocksa aktivt pd ett antal marknader i Asien och Sydamerika.
Tillverkningen bedrivs i fem vdrldsdelar. Omsdttningen under
2016 uppgick till 3,1 miljarder kronor.

Strategi och finansiella mal

Nederman har som mal att forsaljningstillvaxten ska uppga till
8-10 procent dver en konjunkturcykel och att denjusterade
rorelsemarginalen minst ska uppga till 10 procent. For att upp-
fyllamadlen arbetar Nederman med fyra prioriterade omraden:

 Expansion till nya kund- och marknadssegment
 Utvecklade positionerivdrdekedjan
 Geografisk expansion

 Utveckling av nya produkter och lésningar

Under de senaste fem dren har forsaljningstillvaxten genom-
snittligt uppgdtt till 9,4 procent, vilket drinom malet om 8 - 10
procent. Under perioden har den justerade rorelsemarginalen
varierat mellan 6,4 och 8,5 procent och uppgick for 2016 till
8,1 procent. Den genomsnittliga aktieutdelningen har under
perioden uppgdtt till 46 procent av nettovinsten.

Deldrsrapport januari - mars 2017

Tre forsdljningssegment

Nedermans forsdljningsmodell &r uppdelad i tre segment for
attlevereraldsningar pa kundernas utmaningar sa effektivt
som majligt.

Produktforsaljning. Nederman har ett brett sortiment av
standardprodukter som Idser vanligt forekommande problem
relaterade till rék, gas, damm, materialdtervinning, arbetsmiljo
och effektiv produktion.

Losningar. Nedermans losningar ar utformade for att10sa
mer komplexa uppgifter och specifika kundproblem. Verksam-
heten omfattar noggranna forstudier av kundens verksam-
het och behov, planering och systemdesign samt installation,
driftsattning och utbildning.

Service och eftermarknad. Service drenintegrerad del av
Nedermans kunderbjudande och ett fokusomrade for tillvaxt.
Genom att erbjuda kvalificerad service med god tillganglighet
bidrar Nederman till att sakerstadlla en kontinuerlig drift utan
dyrbara avbrott av kundernas produktion.
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Resultatrakning for koncernenisammandrag

1ljan-31mars Heldr apr-mars
Mkr 2017 2016 2016 12man
Nettoomsattning 760,6 724,7 3107,3 31432
Kostnad forsalda varor -471,6 -475,6 -1996,3 -1992,3
Bruttoresultat 289,0 249,1 1111,0 1150,9
Forsdljningskostnader -173,7 -159,8 -648,1 -662,0
Administrationskostnader -57,0 -54,4 -209,0 -211,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -2,8 -2,0 -7,8 -8,6
Ovriga rorelseintakter/-kostnader -6,7 21 4,2 -0.4
Rorelseresultat 48,8 30,8 250,3 268,3
Finansiellaintakter 1.8 2,7 2.8 19
Finansiella kostnader -55 -51 -21,4 -21,8
Finansnetto -3,7 -2,4 -18,6 -19,9
Resultat fore skatt 45,1 28,4 231,7 248.,4
Skatt -13,2 -8,3 -59,6 -64,5
Periodensresultat 31,9 20,1 1721 183,9
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 319 20,1 1721 1839
Resultat peraktie
fore utspadning (kr) 2,73 1,72 14,72 15,73
efterutspddning (kr) 2,73 1,71 14,72 15,73
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Rapport over totalresultat for koncernenisammandrag

1ljan-31mars Heldr apr-mars
Mkr 2017 2016 2016 12man
Periodensresultat 31,9 20,1 172,1 183,9
Ovrigt totalresultat
Postersominte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner -0,2 -1,3 -2,3 -1,2
Skatt hanforlig till poster sominte kan omforas till periodens resultat 0.1 0.3 0.6 0.4
-0.1 -1,0 -1,7 -0.8
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Omrakningsdifferenser hanforliga till utlandsverksamheter -3,3 -5,8 34,8 37,3
Kassaflodessdkringar 2.2 1,8 -2,8 -2,4
Skatt hanforlig till poster som kan omféras till periodens resultat -0,5 -0,4 0.6 05
-1,6 -4,4 32,6 35,4
Ovrigt totalresultat for perioden efter skatt -1,7 -5,4 30,9 34,6
Summa totalresultat for perioden 30,2 14,7 203,0 218,5
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 30,2 14,7 203,0 218,5
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Finansiell stallning for koncernenisammandrag

31mars 31mars 31ldec
Mkr Not 2017 2016 2016
Tillgdngar
Goodwill 702,7 682.8 708,8
Ovrigaimmateriella anldggningstillgdngar 122,2 103,7 119,0
Materiella anldaggningstillgdngar 260,7 257,5 263,8
Langfristiga fordringar 55 51 55
Uppskjutna skattefordringar 631 80,1 60,7
Summa anldggningstillgangar 1154,2 1129,2 1157.8
Varulager 3932 353,2 380.6
Kundfordringar 1 4839 519,8 5251
Ovrigakortfristiga fordringar 1 315,7 299,8 302,1
Likvida medel 1 240,1 258,1 2878
Summaomsattningstillgangar 1432,9 14309 1495,6
Summat tillgangar 2587,1 2560,1 26534
Egetkapital 1012,4 852,5 982,2
Skulder
Langfristigarantebarande skulder 1 6924 782,1 702,4
Ovrigalangfristiga skulder 15 1.2 14
Avsdttning till pensioner 108,3 109,0 109,2
Ovrigaavsattningar 7,0 8,3 6,5
Uppskjutna skatteskulder 211 28,8 20,9
Summa langfristiga skulder 830,3 929.,4 840,4
Kortfristiga rantebdrande skulder 1 0,5 0,3 05
Leverantorsskulder 1 261,3 338,6 315,2
Ovriga kortfristiga skulder 1 457,2 399,7 488,9
Avsdttningar 25,4 39,6 26,2
Summa kortfristiga skulder 744,4 778,2 830,8
Summaskulder 1574,7 1707,6 1671,2
Summa eget kapital och skulder 2587,1 2560,1 26534
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Forandringikoncernens eget kapitalisammandrag

31mars 31mars 31ldec
Mkr 2017 2016 2016
Ingdende eget kapital vid periodens borjan 982,2 8371 8371
Periodensresultat 31,9 20,1 1721
Ovrigt totalresultat
Periodens fordndring av omrdkningsreserv -3,3 -58 34,8
Kassaflodessdkringar efter skatt 1,7 14 2,2
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner efter skatt -01 -1,0 -1,7
Summa dvrigt totalresultat for perioden -1,7 -5.4 30,9
Summa totalresultat for perioden 30,2 14,7 203,0
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning - - -58,4
Aktierelaterade ersdttningar - 0.7 05
Utgdende eget kapital vid periodens slut 1012,4 852,5 982,2

Kassaflodesanalys for koncernenisammandrag

1ljan-31mars Heldr apr-mars
Mkr Not 2017 2016 2016 12man
Rorelseresultat 48,8 30,8 250,3 268,3
Justering for:
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar 12,4 12,1 47,7 48,0
Ovrigajusteringar 02 -6,0 23,4 17,2
Erhallen och betald ranta samt 6vr finansiella poster -4,8 -2,6 -16,9 -19.1
Betald skatt -9,4 -10,2 -62,2 -61,4
Kassaflode fran denlopande verksamheten fore forandringari rérelsekapital 47,2 24,1 195,5 218,6
Kassaflode fran forandringarirorelsekapital -79,7 -18,1 44,2 -17.4
Kassaflode fran denlopande verksamheten -32,5 6,0 239,7 201,2
Nettoinvesteringarianldggningstillgdngar -15,0 -9.3 -42,5 -48,2
Forvarv 2 - - 52 5,2
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -47,5 -3,3 202,4 158,2
Utdelning - - -58,4 -58,4
Kassaflode fran dvriga finansieringsverksamheten -0,2 -0.9 -124,8 -124,1
Periodens kassaflode -47,7 -4,2 19,2 -24,3
Likvidamedel vid periodens bdrjan 287.8 261,4 261,4 258,1
Omrakningsdifferenser 0,0 0.9 7,2 6,3
Likvidamedelvid periodens slut 240,1 258,1 287,8 240,1
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Resultatrakning for moderbolagetisammandrag

1ljan-31mars Heldr apr-mars
Mkr 2017 2016 2016 12man
Rorelseresultat -21,5 -16.6 -59,0 -63.9
Resultat aktieridotterbolag - - 85,2 85,2
Ovrigafinansiellaintakter och kostnader -1,3 -1,2 18,3 18,2
Resultat efter finansnetto -22,8 -17.8 44,5 39,5
Bokslutsdispositioner - - 101,8 101,8
Resultat fore skatt -22,8 -17.8 146,3 141,3
Skatt - - -14,1 -14,1
Periodensresultat -22,8 -17,8 132,2 127,2

Rapport over totalresultat for moderbolaget

' drag

1ljan-31mars Heldr apr-mars
Mkr 2017 2016 2016 12man
Periodensresultat -22,8 -17,8 132,2 127,2
Ovrigt totalresultat
Postersominte kan omforas till periodens resultat
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Ovrigt totalresultat for perioden efter skatt - - - -
Summa totalresultat for perioden -22,8 -17,8 132,2 127,2
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Balansrakning for moderbolagetisammandrag

31mars 31mars 31ldec
Mkr 2017 2016 2016
Tillgdngar
Summa anlaggningstillgangar 15415 1460,2 1539,6
Summa omsdttningstillgdngar 402,7 446,8 463,5
Summatillgangar 19442 1907.0 2003,1
Eget kapital 767.0 698.,4 789,8
Skulder
Summa langfristiga skulder 692,0 781,1 701,9
Summa kortfristiga skulder 485,2 4275 511,4
Summaskulder 11772 1208.,6 1213,3
Summa eget kapital och skulder 1944,2 1907.0 2003,1
Forandring imoderbolagets eget kapital
Isammandrag

31mars 31mars 31ldec
Mkr 2017 2016 2016
Ingdende eget kapital 1 januari 789,8 715,5 715,5
Periodensresultat -22,8 -17.8 132,2
Ovrigt totalresultat
Summa dvrigt totalresultat for perioden - -
Summa totalresultat for perioden -22,8 -17,8 132,2
Transaktioner med dgare
Utdelning - - -58,4
Aktierelaterade ersdttningar - 0.7 05
Utgdende eget kapital vid periodens slut 767.0 698.4 789.,8
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Narstaendetransaktioner hos moderbolaget

31mars
Mkr 2017
Dotterforetag
Nettoomsattning 7.2
Finansiellaintdkter 0.6
Fordringar per 31 mars 8715
Skulder per 31 mars 457,8
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Not 1: Verkligt varde ochredovisatibalansrakningen

31mars2017

Varderadettill Derivatsom Finansiellainstrument Summa

verkligtvarde via anvands for sakrings- ejredovisade redovisat

Mkr resultatrdakningen redovisningen tillverkligt vérde vdrde
Kundfordringar - - 483,9 483,9
Valutaterminer * - 0.7 - 0,7
Ovrigakortfristiga fordringar - - 219,5 219,5
Likvidamedel - - 240,1 240,1
Summa - 0,7 943,5 944,2
Finansiellleasingskuld - - 0.4 0.4
Banklan - - 6924 6924
Leverantdrsskulder - - 261,3 261,3
Valutaterminer * - 14 - 14
Ovrigakortfristiga skulder - - 400,8 400,8
Summa - 1,4 1354,9 1356,3

*Koncerneninnehar finansiellainstrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt varde i balansrakningen. Det verkliga vardet pa
valutaterminer berdknas genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen
forden dterstaende kontraktsperioden. Diskontering gors med anvandande av marknadsrdntan. Det verkliga vardet har for samtliga kontrakt varderats
utifran direkt ellerindirekt observerbar marknadsdata, dvs. niva 2 enligt IFRS 7. For 6vriga finansiella instrument 6verensstammer i allt vasentligt verkligt
varde med bokfort varde. For ytterligare information hanvisas till not 24 i arsredovisningen for 2016.

Not 2: Forvarv

Forvarvsanalysen for 2015 ars forvarv av National Conveyors Company Inc. (NCC) har justerats med 5,2 Mkr huvudsakligen pa grund av justering av k6-
peskilling efter slutlig berakning av net working capital. Justeringen har minskat goodwill med motsvarande belopp.
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Not 3: Alternativa nyckeltal

Utover information om vara rapporterade IFRS-resultat tillhandahaller vi viss information pa grundval av underliggande verk-
samhetsresultat. Vibedomer att vara matt pa underliggande verksamhetsresultat ger viktig kompletterande information till
ledning, investerare och andra intressenter. Dessa underliggande verksamhetsmatt ska inte sesisolerat eller som ersdttning for
motsvarande IFRS-mdtt, utan bor anvdndas tillsammans med de mest direkt jamforbara IFRS-matten i de rapporterade resulta-
ten. Detta dr en konsekvent tilldmpning jdmfort med tidigare perioder. Féljande underliggande verksamhetsmatt anvands:

Justerat rorelseresultat Justerad EBITDA marginal
Justerad rérelsemarginal Nettoskuld
EBITDA Nettoskuldsdttningsgrad

Avkastning pa operativt kapital
Nettoskuld/Justerad EBITDA
Ranteteckningsgrad

Justerad EBITDA Avkastning pa eget kapital Organisk tillvdxt

1ljan-31mars Heldr apr-mars
Mkr 2017 2016 2016 12man
Rorelseresultat 48,8 30,8 250,3 268,3
Forvarvskostnader - - - -
Omstruktureringskostnader - - - -
Justeratrorelseresultat 48,8 30,8 250,3 268,3
Justeratrorelseresultat 48,8 30,8 250,3 268,3
Nettoomsattning 760,6 724,7 3107,3 31432
Justerad rorelsemarginal, % 6.4 4,3 81 8,5
Rorelseresultat 48,8 30,8 250,3 268,3
Avskrivningar 12,4 12,1 47,7 48,0
EBITDA 61,2 42,9 298,0 316,3
EBITDA 61,2 42,9 298,0 316,3
Forvarvskostnader - - - -
Omstruktureringskostnader - - - -
Justerad EBITDA 61,2 42,9 298,0 316,3
Justerad EBITDA 61,2 42,9 298,0 316,3
Nettoomsattning 760,6 724,7 3107,3 31432
Justerad EBITDA-marginal, % 8,0 5.9 9,6 10.1
Likvidamedel 287,8 240,1
Langfristigarantebarande skulder 702,4 6924
Avsattning till pensioner 109,2 108,3
Kortfristiga rantebdrande skulder 0.5 0.5
Nettoskuld 524,3 561,1
Nettoskuld 5243 5611
Utgdende eget kapital periodens slut 3982,2 10124
Nettoskuldsattningsgrad, % 53.4 55.4
Ingdende eget kapital periodens borjan 982,2 837,1 8371 852,5
Utgdende eget kapital periodens slut 10124 852,5 3982,2 10124
Genomsnittligt egetkapital 997,3 844,8 308,7 932,4
Periodensresultat 31,9 20,1 1721 1839
Avkastning pd eget kapital, % 12,8 9,5 18,9 19,7
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1ljan-31mars Heldr apr-mars
Mkr 2017 2016 2016 12man
Genomsnittligt egetkapital 997,3 844,8 309,7 9324
Ingdende nettoskuld periodens borjan 524,3 635,6 635,6 6333
Utgdende nettoskuld periodens slut 561,1 6333 5243 5611
Genomesnittlignettoskuld 542,7 634,5 580,0 597,2
Genomsnittligt operativtkapital 1540,0 14793 1489,7 1529,6
Justeratrorelseresultat 48,8 30,8 250,3 268,3
Avkastning pd operativt kapital, % 12,7 8,3 16.8 17,5
Nettoskuld 524,3 5611
Justerad EBITDA 298,0 316,3
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 1.8 1,8
Resultat fore skatt 2317 248,4
Finansiella kostnader -21,4 -21,8
Forvarvskostnader - -
Omstruktureringskostnader - -
EBT exklfinansiella kostnader, forvdrvskostnader & omstrukturerings-
kostnader 2531 270,2
Finansiella kostnader -2l,4 -21,8
Ranteteckningsgrad 11,8 12,4
Orderingdng, motsvarande period fg ar 738,8 780,7 31718
Orderingang, organisk -34,1 -36,9 -209,0
Orderingang, valutaeffekter 26,4 -14,2 -84
Orderingang, forvav - 9,2 37.9
Orderingdng 731,1 738,8 2992,3
Ordertillvaxt, %, organisk -4.8 -4,7 -6,7
Ordertillvaxt, %, valutaeffekter 38 -1.9 -0.3
Ordertillvaxt, %, forvdrv - 1.2 13
Ordertillvaxt, % -1,0 -5,4 -5,7
Nettoomsattning, motsvarande period fgar 724,7 727,.2 3198,0
Nettoomsattning, organisk 6.8 -8.8 -127,1
Nettoomsadttning, valutaeffekter 29,1 -10,8 -7.3
Nettoomsadttning, forvarv - 171 43,7
Nettoomsadttning 760,6 724,7 3107.3
Forsdljningstillvaxt, %, organisk 1,0 -1,2 -4,0
Forsdljningstillvaxt, %, valutaeffekter 4,0 -1,5 -0,2
Forsaljningstillvaxt, %, forvarv - 24 14
Forsaljningstillvaxt, % 5,0 -0,3 -2,8
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Segmentredovisning

Posten som ligger som oftrdelad avser huvudsakligen kostnader relaterat tillmoderbolaget Nederman Holding AB, vilket innehaller de centrala huvudkon-

torsfunktionerna.

1ljan-31mars Heldr apr-mars
Mkr 2017 2016 2016 12man
EMEA
Orderingdng 349,8 335,0 1439,4 1454,2
Externnettoomsattning 361,2 322,5 1420,6 1459,3
Avskrivningar -53 -5.6 -22,2 -21,9
Justeratrorelseresultat 37,6 23,7 168,1 182,0
Justerad rérelsemarginal, % 10,4 7,3 11,8 12,5
APAC
Orderingdng 106,1 91,2 358,4 3733
Extern nettoomsattning 82,5 72,2 379,6 389,9
Avskrivningar -0,9 -11 -4,7 -4,5
Justeratrorelseresultat -6,7 -13.2 -9.3 -2,8
Justerad rérelsemarginal, % -81 -18,3 -2,5 -0,7
Americas
Orderingang 275,2 312,6 1194,5 11571
Extern nettoomsdttning 316.9 330,0 13071 1294,0
Avskrivningar -4,2 -3.7 -15.7 -16.2
Justeratrorelseresultat 34,9 34,4 140,4 140,9
Justerad rérelsemarginal, % 11,0 10,4 10,7 10.9
Ovrigt-ofdrdelat
Avskrivningar -2,0 -1,7 -51 -54
Justeratrorelseresultat -17.0 -14,1 -48,9 -51,8
Koncernen
Orderingang 7311 738,8 2992,3 2984,6
Nettoomsdttning 760,6 724,7 3107.3 31432
Avskrivningar -12,4 -12,1 -47,7 -48,0
Justeratrorelseresultat 48,8 30,8 250,3 268,3
Forvarvskostnader - - - -
Omstruktureringskostnader - - - -
Rorelseresultat 48,8 30,8 250,3 268,3
Resultat fore skatt 451 28,4 2317 248,4
Resultatefter skatt 319 20,1 1721 1839
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Finansiell kalender

Inbjudan till telefonkonferens

En telefonkonferens avseende rapporten halls, pd engelska,
idag onsdag den 19 april klockan 17.30. Nedermans VD och
koncernchef Sven Kristensson samt CFO Matthew Cusick pre-
senterar rapporten och svarar pa fragor.

Forattdeltaikonferensenring SE: +46 8 566 426 65 eller UK:

+44 203 008 9803. Konferensen kommer ocksa att sandas
viaInternet.

Besok var webbplats for att delta i webkonferensen:
http://www.nedermangroup.com/sv-SE/Investors/Reports/
Webcast.

Datum for finansiell rapportering
 Kvartalsrapport 2: 12juli2017
 Kvartalsrapport 3: 18 oktober 2017

Denna rapportinnehdller framtidsinriktad information som
baseras pa Nedermanledningens nuvarande férvantning-

ar. Aven om ledningen bedémer att férvantningarna som
framgar av sddan framtidsinriktad information ar rimliga kan
ingen garantilamnas for att dessa forvantningar kommer
attvisasigvarakorrekta. Foljaktligen kan faktiskt framtida
utfall variera vasenligt jamfort med vad som framgariden
framtidsinriktade informationen beroende pd bl a férandrade
forutsattningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens,
forandringarilagkrav och andra politiska dtgarder, variationer
i valutakurser och andra faktorer.

Dennainformation, av typen deldrsrapport, ar sddan som Ne-
derman ska offentliggdra enligt lagen om vdrdepappersmark-
naden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggdrande den 19 april
2017kl 16.00.

Finansiell kalender

Ndrmare upplysningar lamnas av
Sven Kristensson, CEO

Telefon 042-1887 00

e-mail: sven.kristensson@nederman.com

Matthew Cusick, CFO
Telefon 042-18 87 00
e-mail: matthew.cusick@nederman.com

For merinformation se dven Nedermans hemsida:
www.nedermangroup.com

Adress

Nederman Holding AB (publ),

Box 602, 251 06 Helsingborg

Telefon 042-18 87 00
Organisationsnummer: 556576-4205
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Justerat rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt
kapital.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsdttningen.

Justerad EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, exklusive for-
varvs- och omstruktureringskostnader.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent avomsdttningen.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive férvdrvs- och omstrukturerings-
kostnader.

Justerad rorelsemarginal
Justerat rérelseresultat i procent av nettoomsdttningen.

Nettoskuld
Rdntebdrande skulder (inklusive pensioner) minus likvida
medel.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuld dividerat med eget kapital

Operativt kapital
Eget kapital plus nettoskuld.

Delrsapportanuermars2017

Organisk tillvaxt

Den organiska tillvdxten dr den tillvaxttakt som inte kommer
fran forvarv eller valutaeffekter jdmfért med motsvarande
period féregdende dr.

Resultat per aktie (fére utspdadning)
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i for-
hallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.

Resultat per aktie (efter utspdadning)

Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare i for-
hallande till genomsnittligt antal utestaende aktier med till-
lagg for genomsnittligt antal konvertibler och optioner, berdk-
natienlighet medIAS 33.

Ranteteckningsgrad
Resultat fore skatt med dterldggning av finansiella kostnader
forhallande till finansiella kostnader.

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

Rorelsemarginal
Rorelseresultatiprocent av nettoomsdttningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med totala tillgdngar (balansomslut-

ning).

Arsgenomsnitt
Genomsnitt avingdende balans och utgdende balans vid aret.
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