Kvartal 2,2018

Orderingangen var 912,1 Mkr (849,4), vilket motsvarar en
organisk minskning pa 1,3 procent jamfort med samma
period foregaende ar.

Omsdttningen var 863,9 Mkr (759,2), vilket motsvarar en
organisk 6kning pa 5,2 procent jdmfort med samma period
foregdende ar.

Justerat rorelseresultat var 70,4 Mkr (60,9), vilket gav en
justerad rorelsemarginal pa 8,1 procent (8,0).

Rorelseresultatet var 66,6 Mkr (60,9), vilket gav en
rorelsemarginal pa 7,7 procent (8,0).

Resultat efter skatt var 43,8 Mkr (38,3).
Resultat per aktie var 1,25 kr (1,09).*

Nederman

Januari -juni 2018

Januari - juni, 2018

Orderingangen var 1 693,8 Mkr (1 580,5), vilket motsvarar
en organisk 6kning pa 1,1 procent jamfért med samma
period foregaende ar.

Omsdttningen var 1 649,7 Mkr (1 519,8), vilket motsvarar
en organisk 6kning pa 3,2 procent jamfért med samma
period féregaende ar.

Justeratrorelseresultat var 130,8 Mkr (109,7), vilket gav en
justerad rorelsemarginal pa 7,9 procent (7,2).

Rorelseresultatet var 127,0 Mkr (109,7), vilket gav en
rérelsemarginal pa 7,7 procent (7,2).

Resultat efter skatt var 80,6 Mkr (70,2).
Resultat per aktie var 2,30 kr (2,00).*

*Till foljd av den aktiesplit som drsstdamman beslutade om har justering skett av féregdende ars resultat per aktie. For vidare information se sid 9.

)
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VD-ord
Fortsattstarktlonsamhet

Nederman fortsatte att starkalonsamheten i kvartalet med
ettjusterat rorelseresultat som uppgick till 70,4 miljoner
kronor (60,9), vilket gav en justerad rérelsemarginal pa 8,1
procent (8,0). Organiskt utvecklades forsdljningen positivti
EMEA (+7,2 procent) och i APAC (+21,4 procent), medan visag
en svag minskning i Americas (-1,7 procent).

Vad gdller koncernens orderingang var situationen omvand.

| Americas vaxte orderingdngen organiskt med 11,5 procent
efterdet att bestallningar som tidigare skjutits pa framtiden
nu materialiseras. Det gdller inte minst amerikanska gjuterier
som nu visar en hog aktivitetsniva.

| EMEA och framfor allt APAC syns en storre forsiktighet
dnunderinledningen av aret. Den rddande turbulenseni
vdrldens handel och den oklara situationen kring Brexit gor
manga aktdrer mer avvaktande med sinainvesteringar. |
EMEA minskade orderingdngen organiskt med 7,2 procent
och i APAC var motsvarande siffra-13,0 procent.

Delrsapportanuer-juni 201

Nederman gor bedémningen att behovet av vara produkter
ochldsningar ar minst lika stort som tidigare, men ocksa att
vibehover arbeta intensivare och under nagot langre tid for
att komma till avslut och konvertera den underliggande ef-
terfragan till konkreta order.

NEO Monitors, som forvdrvades hésten 2017, har integrerats
i Nederman Insight och fortsatter attldmna positiva bidrag
tillkoncernen, framfor allt inom EMEA.

Koncernens orderstock befinner sig pa en god niva och vi har
en oférandrat positiv syn pa 2018 och vi kommer under arets
dterstaende kvartal fortsdtt att arbeta for att hantera var
ambivalenta omvadrld pa basta satt.

Sven Kristensson
VD
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Rorelsesegment Americas

Delrsapportanuer-juni 201

| Americas 6kade orderingdangen i kvartalet organiskt med 11,5 procent till 359,3 miljoner kronor (307,7).
Omsadttningen minskade organiskt med 1,7 procent till 320,3 miljoner kronor (314,6). Lonsamheten starktes
i kvartalet med ett justerat rérelseresultat om 28,0 Mkr (25,1), motsvarande en justerad rérelsemarginal

om 8,7 procent (8,0).

Generellt marknadsldge

Detrader en fortsatt osdkerhet kring USA:s handels-, halso-
och miljopolitik. Trots detta har en viss stabilisering agt rum
och man kan se en dkad efterfrdgan inom vissa industri-
segment och en vaxande tillforsikt. Efter en ldng period av
nedgang visar den brasilianska ekonomin fortsatta tecken
pa aterhamtning. Langsiktigt bedoms en starkare ekonomisk
utveckling i Brasilien och myndigheternas skdrpta krav pa ef-
terlevnad av landets miljdlagstiftning ha en positiv effekt pa
efterfragan av Nedermans produkter och I6sningar. Oklarhe-
ternakring NAFTA-avtalet fortsatter att vara ett osdkerhets-
moment for USA:s grannlander.

Utveckling per land

| USA vaxte orderingangenikvartalet, bland annat efter en
stark utveckling av eftermarknadsaffaren och ett antal stérre
order fran amerikanska gjuterier, som visar en allt hogre akti-
vitetsniva. Nedermans amerikanska organisation utvarderar
for ndrvarande hur de nya tullarna kommer att paverka verk-
samheten och vilka dtgdrder som eventuellt behdver vidtas
foratt sakerstalla en fortsatt hog konkurrensformaga.

| Kanada minskade orderingdngen organiskt med 15 procent
efter en svag utveckling av basaffaren med forsdljning av pro-
dukter och mindre system. Eftermarknaden vaxte tre procent
jdmfort med motsvarande kvartal 2017.

| Brasilien 6kade orderingangen med fem procent och férsalj-
ningen med 39 procent. Metallindustrini landet uppvisar fort-
sattldg efterfragan, vilket delvis kompenseras av en vdxan-
de efterfrdgan fran mat-, lakemedels- och kemiindustrierna.

Orderingangikvartalet:
359,3 Mkr (3077)

God tillvaxt i USA.
God forsdljning av storre projekt i Mexiko.
Forbattrad Ionsamhet.

Lonsamhetenikvartalet varinte pa en tillfredsstallande niva,
men forvdntas att starkas under drets tva avslutande kvartal.

Mexiko hade en stark tillvaxt i kvartalet efter en stark forsalj-
ning av storre projekt, medan utveckling av basaffaren var
svagareikvartalet.

Orderingang och forsiljning

Orderingdngen under kvartalet uppgick till 359,3 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en 6kning pd 11,5 procent jamfort med
motsvarande kvartal 2017. Orderingdngen for perioden janu-
ari - juni uppgick till 622,9 Mkr. Organiskt motsvarar det en 6k-
ning pa 8,0 procent jamfort med 2017. Nettoomsdttning un-
der kvartalet uppgick till 320,3 Mkr. Organiskt motsvarar det
en minskning pd 1,7 procent jdmfoért med motsvarande kvartal
2017. Nettoomsdttning for perioden januari - juni uppgick till
600,5 Mkr. Organiskt motsvarar det en minskning pa 2,6 pro-
centjdmfort med 2017.

Nyckeltal

lapr-30jun  Organisk 1jan-30jun  Organisk Helar jul-jun
Mkr Not 2018 2017 tillvaxt, %* 2018 2017 tillvaxt, %* 2017 12man
Orderingang 359,3 307,7 115 622,9 582,9 8,0 1198,4 12384
Extern nettoomsattning 1 320,3 314,6 -1,7 600,5 6315 -2,6 12283 1197,3
Avskrivningar -4,0 -4,3 -7.4 -8,5 -15,9 -14,8
Justeratrorelseresultat 28,0 251 54,9 60,0 136,9 131,8
Justerad rérelsemarginal, % 8,7 8.0 91 9,5 111 11,0

*Den organiska tillvaxten ar den tillvaxttakt som inte kommer fran férvarv eller valuta-

effekterjamfoért med motsvarande period foregdende ar.
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Rorelsesegment EMEA

Delarsrapportjanuari- juni 2018 EMEA

Orderingangenikvartalet vaxte till 447,7 miljoner kronor (423,9) och omsattningen 6kade till 427,1 mil-
joner kronor (351,3). Den starka utvecklingen forklaras av férvarvet av NEO Monitors. Organiskt uppgick
tillvaxten till -7,2 procent for orderingangen efter en svagare efterfragan och utdragna beslutsprocesser
vad gdller storre system jamfort med motsvarande period 2017. Omsdttningen 6kade organiskt med 7,2
procentikvartalet. Den positiva utvecklingen av rérelsesegmentets Ionsamhet fortsatte under kvartalet
med en justerad rorelsemarginal om 14,9 procent (13,9).

Generellt marknadsldge

Marknadsldgetinom EMEA har stabiliserats ytterligare, vilket
bland annat inneburit en 6kad projektforsaljning. Industri-
investeringarna ligger fortsatt pa en relativt1ag niva, men
tecknen pa dterhamtning fortsdtter. De langsiktiga effekter-
naav Storbritanniens beslut attldamna EU dr fortsatt svara att
beddma.

Utveckling per land

Tyskland hade en positiv utveckling under drets andra kvartal
med en bra orderingdng av mindre och medelstora projekt.
Aven manga distributdrsmarknaderna visade en god tillvéxt i
ett flertal kundsegment. Bade Tjeckien och Turkiet uppvisade
tvasiffrig tillvaxtikvartalet efter en stark utveckling av saval
basaffdren med forsdljning av produkter och mindre system
som forsdljning av storre system.

UtvecklingeniBenelux-landerna varinivd med motsvarande
kvartal 2017 efter en god tillvaxt i Belgien, men en svagare
trend i Nederldanderna. | Sydeuropa hade Frankrike en svagare
utveckling, medan Spanien och Portugal vaxte jamfort med
motsvarande period 2017.

Norden och Storbritannien hade en svagare utveckling jdm-
fort med motsvarande kvartal 2017 som innehdll en stor order
till vindindustrin i Norden och en stor order till flygindustrin

i Storbritannien. Aven Polen hade utmanande jamforelsetal
fran andra kvartalet 2017 med ett flertal bokningar av med-
elstora projekt, sominte upprepades under andra kvartalet
2018.

Orderingangikvartalet:
4477 Mkr (423,9)

NEO Monitors bidrar till god utveckling.
Fortsatt starkt lonsamhet.
Fortsatt positiv utveckling i Tyskland.

De digitala forsaljningskanalerna fortsdtter att utvecklas val
och det andrakvartalet 2018 uppvisade en all-time-high for
dendigitala forsdljningen inom EMEA.

Orderingang och forsiljning

Orderingangen under kvartalet uppgick till 447,7 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en minskning pa 7,2 procent jamfort med
motsvarande kvartal 2017. Orderingangen for perioden ja-
nuari - juni uppgick till 850,2 Mkr. Organiskt motsvarar det en
minskning pa 3,9 procent jdmfért med 2017. Nettoomsdttning
under kvartalet uppgick till 427,1 Mkr. Organiskt motsvarar det
en 0kning pa 7,2 procent jamfort med motsvarande kvartal
2017 Nettoomsdttning for perioden januari - juni uppgick till
833,6 Mkr. Organiskt motsvarar det en 6kning pa 3,7 procent
jdmfort med 2017

Nyckeltal

lapr-30jun  Organisk 1jan-30jun  Organisk Helar jul-jun
Mkr Not 2018 2017 tillvaxt, %* 2018 2017 tillvaxt, %* 2017 12man
Orderingang 4477 423,9 -7.2 850,2 7737 -39 1530,6 16071
Extern nettoomsattning 1 4271 351,3 7.2 833,6 712,5 3,7 15175 16386
Avskrivningar -8,8 -54 -17,4 -10,7 -23,6 -30,3
Justeratrorelseresultat 63,6 48,0 117.8 86.6 205,9 2371
Justerad rérelsemarginal, % 14,9 139 14,1 12,2 13,6 14,5

*Den organiska tillvdxten ar den tillvdxttakt sominte kommer fran forvdrv eller valuta-

effekterjamfoért med motsvarande period foregdende ar.
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Rorelsesegment APAC

Delarsrapportjanuari- juni 2018 APAC

APAC hade en blandad utveckling i kvartalet med en svagare orderingang, men god tillvéxt avomsatt-
ning. Orderingangen minskade organiskt med 13,0 procent till 105,1 miljoner kronor (117,8,) medan
omsdttningen fortsatte sin positiva trend och 6kade organiskt med 21,4 procent till 116,5 miljoner kronor
(93,3). Lonsamheten fortsdtter att forbdttras inom rorelsesegmentet och det justerade rorelseresultat
uppgick till 2,0 miljoner kronor (-0,7), motsvarande en justerad rérelsemarginal om 1,7 procent (-0,7).

Generellt marknadsldge

Det finns fortsatt goda affarsmajligheter inom APAC, dven
omvissa industriella segmentide ravaruintensiva landerna
praglas av svag efterfrdgan och utdragna beslutsprocesser. |
Kina férvantas den nya miljdlagstiftningen tillsammans med
andra regeringsinitiativ ge en dkad tyngd &t miljofragorna
med fokus pa férorenade utsldpp och industrier med risk for
dammexplosioner. Det finns dock en troghet innan den nya
lagstiftningen leder till konkreta investeringar, dven om posi-
tiva tecken borjar bli tydligare. | Australien syns fortsatt goda
tecken pa dterhamtning.

Utveckling per land

Kina hade en svag utvecklingikvartalet med en organisk
minskning av orderingangen om 21 procent, vilket for arets
tva forsta kvartal innebdr en organisk minskning om fyra pro-
cent. Den svagare utveckling forklaras av en minskad forsalj-
ning inom sdvdl basaffaren med férsaljning av produkter och
mindre system sominom forsdljning av storre system. Trots
detta beddms intresset for Nedermans losningar fortsatt
befinna sig pd en god niva och de projekt som forndrvaran-
de skjuts pa framtiden forvdantas materialiseras som faktis-
ka order under kommande kvartal. Tva storre order bokades i
kvartalet, en om 10 miljoner kronor till ett kinesiskt gjuterioch
en om sex miljoner kronor till ett kinesiskt smadltverk. Andra
kvartalet 2017 var ett starkt kvartal i Indien med en god f&r-
sdljning av stora system. Denna forsdljning upprepades inte
under andra kvartalet 2018, vilket innebar att forsdljningen

i Indien minskade organisktikvartalet.| Thailand dr markna-
den fortsatt svag och den organiska utvecklingen var negativ
i kvartalet. Under andra kvartalet 2017 hade Thailand ocksa
en god forsdljning av storre system, vilket inte upprepades
under andra kvartalet 2018. Malaysia och Indonesien hade en

Orderingangikvartalet:
105,1 Mkr (117,8)

Minskad orderingang i Kina.
God projektforsaljning i Indonesien.
Fortsatt forbattrad I1onsamhet.

god utveckling under drets andra kvartal. | Malaysia 6kade or-
deringdngen organiskt med 39 procent och i Indonesien vaxte
orderingdngen med 115 procent, bland annat efter en bety-
dande order om 4,5 miljoner kronor fran ett bolag verksamt
inom mineral- och gruvsegmentet. | Australien syns fortsatta
tecken pd ekonomisk dterhdmtning med ett mer optimistiskt
affdrsklimat, dven om orderingdngen i kvartalet minskade or-
ganiskt med 13 procent.

Orderingang och forsiljning

Orderingangen under kvartalet uppgick till 105,1 Mkr. Orga-
niskt motsvarar det en minskning pa 13,0 procent jamfort
med motsvarande kvartal 2017. Orderingangen for perioden
januari - juni uppgick till 220,7 Mkr. Organiskt innebdr det en
ofdrdndrad utveckling jdmfort med 2017. Nettoomsdttning
under kvartalet uppagick till 116,5 Mkr. Organiskt motsvarar det
en 0kning pa 21,4 procent jamfort med motsvarande kvartal
2017. Nettoomsdttning for perioden januari - juni uppgick till
215,6 Mkr. Organiskt motsvarar det en kning pa 22,3 procent
jdmfort med 2017

Nyckeltal

lapr-30jun  Organisk 1jan-30jun  Organisk Helar jul-jun
Mkr Not 2018 2017 tillvaxt, %* 2018 2017 tillvaxt, %* 2017 12man
Orderingdng 105,1 117.8 -13,0 220,7 2239 0,0 428,3 4251
Externnettoomsattning 1 116,5 93,3 21,4 215,6 1758 22,3 402,7 4425
Avskrivningar -0.8 -0.9 -1,5 -1,8 -35 -3,2
Justeratrorelseresultat 2,0 -0,7 14 -7.4 9,3 181
Justerad rérelsemarginal, % 1,7 -0,7 0.6 -4,2 2,3 4,1

*Den organiska tillvdxten ar den tillvdxttakt sominte kommer fran forvdrv eller valuta-

effekterjamfoért med motsvarande period foregdende ar.
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Delarsrapportjanuari- juni 2018 NedermanInsight

Nederman Insight skapar nya varden

Dagens allt snabbare digitalisering skapar nya mdjligheter for Nederman att utveckla och forbattra sitt
kunderbjudande. Mdjligheterna med uppkopplade tjanster - Internet of Things (IoT) samt mobila enheter
som smarta telefoner och surfplattor - erbjuder tillsammans en plattform som kan férse Nedermans kun-

der med nya tjdnster och nya vdrden.

Nederman Insight etablerades for att tillvarata och utveck-

la de manga digital mojligheterna. Genom egen utveckling
och genom forvdrven av Auburn FilterSense (5 april 2018)
och NEO Monitors AS (2017) har Nederman pa kort tid byggt
upp ett slagkraftigt kunderbjudande. | kvartalet lanserades
det samlade erbjudande till koncernens kunder med med de
fordelar som digitaliseringen erbjuder, till exempel kontinu-
erlig: systemdvervakning, riskhantering och enkelt planerade
underhall.

Auburn FilterSense

Auburn FilterSense LLC har flera decennier av erfarenhet och
applikationskunskap fran mer én 75 000 sélda enheter och
installationer, vilket ger teknik och kompetens for att hjdl-

pa kunder varlden 6ver att minska utslappen och forbdttra
verksamheten. Foretaget tillverkar system for kontinuerlig
partikeldvervakning sominnehaller teknik med triboelektriska
och laddningsinduktionspartiklar, intelligenta kontroller med
realtidsdiagnostik och programvara for detektering av filter-
lackage, for processkontroll, underhdllsplanering, efterlevnad
av lagstiftning och 6kad produktionseffektivitet. Auburn Fil-
terSense LLC ingariNedermans Insight organisation. Auburn
FilterSense LLCs varumdrke och team fortsdtterilikhet med
NEO Monitors sin verksamhet som tidigare och I6sningarna
bliren integrerad del av Nedermans Insight applikationer och
digitala ekosystem, som bygger pd uppkopplade system och
loT.

NEO Monitors lanserar vdrldsledande teknologi for
att matavidte

Som forsta foretagivdrlden har NEO Monitors utvecklat en
|6sning fér att pa plats mdta vate genom att anvanda trandi-
tionell infrarddbaserad teknologi, som dr valbeprdvad i flera
andraindustriella applikationer.

Strategiskt mal

Nederman Insight har som mal att under de narmaste dren
utveckla nyadigitala l8sningar till ett komplett ekosystem av
tjdnster som kan marknadsforas till sdvdl nya som existerande
installationer av Nedermans system. For att lyckas med detta
kommer féretaget successivt bygga upp ny och nddvdndig
kompetens for att skapa ett attraktivt erbjudande med en ro-
bustinfrastruktur forloT.

Digitalt flode fran filter till fakta

Visionen ar att skapa ett digitalt flode fran filter till fakta. Det
forsta steget, Performance Tracking, utgdrs av mojligheten
att genomdigitalalosningar forse kunderna med data om pre-
standan i deras filterldsningar. Malsattningen for ndsta steg,
Process Optimization, dr att kunna hjdlpa kunderna att anvan-
da denna kunskap till att optimera sina processer. Ytterligare
ettsteg, Compliance, innebdr att kunderna har total kontroll
pa och vederhdftig dokumentation dver sin industrimiljd och
sina utsldpp.

loT-plattform

Det digitala kunskapserbjudandet byggs pad Nederman In-
sights loT-plattform. Denna plattform, som bestar av hardva-
rasominstalleras i Nedermans produkter och Idsningar samt
mjukvara som kommunicerar med molnet, forser kunderna
med information och insikter om kritiska parametrar och pro-
cesser.

Nederman genomfdr sedan 2016 pilotstudierinom fyra olika
industrisegment, som tillsammans utgor cirka 25 procent av
Nedermans totala omsdttning. Resultaten fran studiernaim-
plementeras i Nederman Insight som tjanster och I6sningar
med malsdttning att bli avgtrande i kundens verksamhet,

De nya digitala tjdnsterna och I6sningarna kommer efterhand
som de lanseras att starka Nedermans erbjudande samtidigt
som relationerna med kunderna fordjupas och starks pa ett
sdttsom tidigare inte varit mojligt.
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Forvarv

Under kvartalet har Nederman forvarvat 100% av aktierna

i det amerikanska bolaget Auburn FilterSense LLC. Auburn
FilterSense LLC, med cirka 30 anstdllda, omsatte 2017 6,2
miljoner USD. Bolaget har sitt sdte i Beverly, Massachusetts.
Auburn FilterSense LLC har flera decennier av erfarenhet och
applikationskunskap fran mer én 75 000 sdlda enheter och
installationer, vilket ger teknik och kompetens for att hjdlpa
kunder vdrlden 6ver minska utsldppen och forbdttra verksam-
heten. Foretaget tillverkar system for kontinuerlig partikel-
overvakning som innehaller teknik med triboelektriska och

Framtidsutsikter

LdgetiEuropa fortsdtteratt forbdttras med en positiv ut-
veckling av savdl orderingdng som forsaljning. | USA ser vi
ocksa en fortsatt stabil forsdljning av basaffaren, medan osé-
kerheten kring stora projekt férvantas kvarsta ytterligare en

Delarsrapportjanuari- juni 2018 Forvarv &Utsikter

laddningsinduktionspartiklar, intelligenta kontroller, inklusive
realtidsdiagnostik och programvara for detektering av filter-
ldckage, for processkontroll, underhdllsplanering, efterlevnad
av lagstiftning och 6kad produktionseffektivitet. Auburn Fil-
terSense LLCingdriNedermans Insight organisation. Auburn
FilterSense LLCs varumdrke och team fortsdtter sin verksam-
het som tidigare och I6sningarna kommer bli en integrerad del
av Nedermans Insight applikationer och digitala ekosystem,
som bygger pd uppkopplade system och loT.

tid dven om visett enviss forbattring. | Asien utvecklas flera
marknader positivt. | Kina kan en 6kad aktivitet inom miljdom-
rddet markas.
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Kvartal 2, 2018

Orderingang och forséljning Resultat
Orderingangen under kvartalet var 912,1 Mkr (849,4). Orga- » Koncernens rorelseresultat for kvartalet var 66,6 Mkr
niskt motsvarar det en minskning pa 1,3 procent jamfort med (60,9), vilket gav en rorelsemarginal pa 7,7 procent (8,0).
samma period féregdende ar. * Justeratrdrelseresultat uppgick till 70,4 Mkr (60,9).
* Justerad rorelsemarginal uppgick till 8,1 procent (8,0).
Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 863,9 Mkr » Resultat fore skatt dkade till 58,9 Mkr (53,9).
(759,2). Organiskt motsvarar det en 6kning pa 5,2 procent » Resultat efter skattvar 43,8 Mkr (38,3), vilket gav ett
jdmfort med samma period foregdende ar. resultat peraktieom 1,25 kr (1,09).*
Investeringar
Bruttoinvesteringarna har under kvartalet uppgatt till 13,6
Mkr (10,6).
Kvartalsorderingang Kvartalsfakturering
Mkr Mkr
1000 3500 1000 3500
900 + 3000 900 + 3000
800 = 800 =
700 - 2500 & 700 +2500 §
> 2
600 L2000 g 600 120008
500 = 500 =
400 r 150 3 400 115008
g g
300 - 1000 3 300 1000 5
200 @ 200 x
100 500 100 500
0 0 0 -0
> N X N X N N N N
RS ARG ARG ARC NG AR P RSP ARC RSN ARG R S RSP SRR G
mmKvartal ——Rullande fyra kvartal mmKvartal ——Rullande fyra kvartal

*Till féljd av den aktiesplit som drsstdmman beslutade om har justering skett av féregdende ars resultat per aktie. Fr vidare information se sid 9.
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Januari - juni 2018

Orderingang och forséljning

Orderingangen under perioden var 1 693,8 Mkr (1 580,5). Or-
ganiskt motsvarar det en kning pa 1,1 procent jamfort med
samma period féregdende ar.

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 1 649,7 Mkr
(1519,8). Organiskt motsvarar det en kning pa 3,2 procent
jdmfort med samma period foregdende ar.

Resultat

» Koncernens rorelseresultat for perioden var 127,0 Mkr
(109,7), vilket gav en rérelsemarginal pa 7,7 procent (7,2).

* Justeratrorelseresultat uppgick till130,8 Mkr (109,7).

* Justerad rorelsemarginal uppgick till 7,9 procent (7,2).

» Resultat fore skatt dkade till 109,3 Mkr (33,0).

» Resultat efter skatt var 80,6 Mkr (70,2), vilket gav ett
resultat per aktie om 2,30 kr (2,00).

Kassaflode och investeringar

Periodens kassaflode uppagick till -163,4 Mkr (-20,8) och kas-
saflodet for den I6pande verksamheten uppgick till 18,6 Mkr
(69,1).

Det forsamrade operativa kassaflodet, jamfort med de forsta
sex manaderna 2017, ar framforallt hanfort till en temporar
ogynnsam kassaposition pa ett antal storre projekt. Perio-
dens kassaflode har ocksa paverkats negativt av forvdrvet
av Auburn FilterSense LLC samt att amortering har skett av
banklan.

Bruttoinvesteringarna har under perioden uppgatt till 23,8
Mkr (26,8), varav aktiverade utvecklingskostnader uppagick till
1,9 Mkr(3,9).

Januari - juni

Ovrig finansiell information
Likviditet: Koncernen hade vid periodens slut 209,6 Mkr i likvi-
damedel och ytterligare 97,1 Mkrioutnyttjade checkkrediter.

Utdver detta finns ett Idneutrymme pa 466,5 Mkrinom ramen
for Nedermans laneavtal med SEB och ytterligare 131,4 Mkr
inom ramen for Nedermans laneavtal med SHB.

Eget kapital i koncernen uppgick den 30 juni 2018 till 1176,5
Mkr (976,3).

Utdelning till aktiedgarna uppgick till 6,00 kr per aktie eller to-
talt 70,2 Mkr och betalades ut under andra kvartalet.

Till foljd av den aktiesplit som drsstdmman beslutade om har
antalet aktier 8kat med 23 430 680. Per den 30 juni 2018 upp-
gar det totala antalet aktier till 35 146 020 och antal utestd-
ende aktier uppgar till 35 088 753. Aktiekapitalet ar oférand-
rat och aktiens kvotvdrde har andrats fran 0,1 till 0,03 kronor.

Koncernens soliditet var 36,8 procent per den 30 juni 2018
(38,2). Nettoskuldsattningsgraden uppagick till 61,9 procent
(54,0).

Antal anstallda

Medelantalet anstdllda under periodenvar1809 (1 712).
Antalet anstallda vid periodens slut var1 833 (1 761).
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Koncernensnyckeltal

1lapr-30jun 1jan-30jun Helar jul-jun
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man
Nettoomsattning 863,9 759,2 1649,7 15198 3148,5 3278,4
Justerad EBITDA 87,7 735 164.2 134,7 3385 368,0
Justerad EBITDA-marginal, % 10,2 S,7 10,0 8,9 10,8 11,2
Rorelseresultat 66.6 60,9 1270 109,7 2781 295,4
Rorelsemarginal, % 7,7 8,0 7.7 7,2 8,8 3,0
Justeratrorelseresultat 70,4 60,9 130,8 109,7 285,8 306.9
Justerad rérelsemarginal, % 8,1 8,0 7.9 7,2 g1 9,4
Resultat fore skatt 58,9 53,9 1093 39,0 260,1 270,4
Resultatefterskatt 43,8 38,3 80,6 70,2 186,3 196,7
Resultat peraktie, Kr* 1,25 1,09 2,30 2,00 5,31 561
Avkastning pa eget kapital, % 15,0 15,4 14,3 14,3 18,1 18,3
Avkastning pa operativtkapital, % 15,3 15,8 14,7 14,6 18,0 18,0
Nettoskuld 585,3 7281
Nettoskuldsdttningsgrad, % 54,4 61,9
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 1,7 2,0
Rantetdckningsgrad 11,8 101

*Till féljd av den aktiesplit som drsstdmman beslutade om har justering skett av féregdende ars resultat per aktie. Fr vidare information se sid 9.
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Ovriginformation

Ny organisation for lonsam tillvaxt

Nederman koncernen genomfor for ndrvarande en omorga-
nisation av koncernens verksamhet med malsdttningen att
Oka savdl tillvaxt som I[dnsamhet genom enkla strukturer och
tydligt fokus.

Konkretinnebdr detta att Nederman kommer att organiseras
med operationellt huvudfokus i fyra varumdrken, men med
bibehadllen koordinering i rérelsesegmenten Americas, EMEA
samt APAC.

Med den nya organisationen kommer Nedermans kompetens
fd ett tydligt genomslag pd global niva. Den nya organisatio-
nen kommer dven att ytterligare stdrka Nedermans arbete
med koncernens nyckelkunder och expandera eftermark-
nadsaffaren som rymmer stora mojligheter for tillvaxt.

Den nya organisationen implementeras successivt under
2018 och kommer att dterspeglas i Nedermans segmentsrap-
portering med verkan fran 1 januari 2019,

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget exponeras for ett flertal risker
som i huvudsak uppkommer med anledning av att koncer-
nen kdper och sdljer produkter i utlandsk valuta. Dessa risker
beskrevs meridetaljiforetagets forvaltningsberdttelse
arsredovisningen 2017 pa sidorna 48-49 och i not 24.Nagon
omstdndighet som foranleder dndrad bedémning av ndmnda
risker har inte framkommit.

Delrsapportanuer-juni 201

Valberedning

Enligt beslutilnstruktion for valberedningen skall styrelsens
ordforande ta kontakt med de tre rostmdssigt storsta dgarna
i Bolaget baserat pd dgargrupperade uppgifteri EuroClear
Swedens register per den sista bankdageniaugustivarje ar.
Envar av dessa dgare dr berdttigad att utse en representant
attjdmte styrelsen ordférande utgdra valberedning intill dess
attny valberedning utsetts.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen har upprattats enligt IAS
34 deldrsrapportering samt tilldmpliga bestammelseri ars-
redovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget har
upprattats enligt drsredovisningslagens 9 kap. och RFR 2. For
koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinci-
per och berdkningsgrunder, forutom dndringar nedan, tillam-
pats somiden senaste drsredovisningen, se vidare arsredo-
visningen for 2017, sidorna 61-65.

Andringar som tillimpas frdn och med 1 januari 2018 och
framat

IFRS 15, med tilldmpning for rakenskapsar som paborjas den 1
januari 2018 faringen paverkan pa koncernens redovisning av
intdkter, se vidare arsredovisningen 2017, sida 61.

IFRS 9, med tilldmpning for rakenskapsar som pabdrjas den 1
januari 2018 faringen paverkan pa koncernens redovisning av
finansiella instrument, se vidare drsredovisningen 2017, sida
61.

IFRS 16 ersatter IAS 17 fran och med 1 januari 2019. En utvar-
dering av effekterna av standarden har pabdrijats.
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Forsakran

Styrelse och VD forsdkrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag somingari
koncernen starinfor. Deldrsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Helsingborgden12juli2018

JanSvensson Gunilla Fransson Ylvaop den Velde Hammargren
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Johan Hjertonsson Sven Kristensson Johan Menckel

Styrelseledamot Styrelseledamot och Styrelseledamot

Verkstadllande Direktor
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Dettaar Nederman

Ett svenskt miljoteknikforetag

Nedermans kompetens och helhetslgsningar inom industriell
luftrening skyddar manniskor, maskiner och milj¢ fran skadliga
effekter avindustriella processer. Pa sa satt bidrar Neder-
man till att skapa sdkra arbetsplatser, effektiv produktion och
betydande miljdvinster. Detta samspel mellan hdlsa, miljoé och
effektivitet sammanfattar viibegreppet eko-effektivitet.

Eko-effektivitet innebar att vi bidrar till savdl ekonomisk
effektivitet som langsiktigt hallbar produktion. Ekonomiskt
handlar det om hog produktionseffektivitet och produktkvali-
tet, maskiner som haller ldange samt minimerade miljdavgifter.
Ur miljoperspektiv handlar det om vinster genom minskade
utslapp, effektivare materialanvandning och atervinning samt
ldgre energiforbrukning.

Nedermans kunder finns inom industrier som metall-, tra-
och kompositbearbetning, livsmedelsproduktion, Idkemedels-
produktion, avfallshantering, jordbruk, textilindustri, kemisk
industri, processindustri, energiproduktion samt fordonsindu-
strins eftermarknad.

Stark global position

Nederman har en stark global narvaro vad gdller sdval for-
sdljning som tillverkning. Forsdljning bedrivs genom egna
sdljbolag och distributdreridver 50 Iander. Tyngdpunkten av
forsdljningen ligger i Europa och Nordamerika, men Nederman
drocksa aktivt pd ett antal marknader i Asien och Sydamerika.
Tillverkningen bedrivs i fem vdrldsdelar. Omsdttningen under
2017 uppgick till 3,1 miljarder kronor.

Strategi och finansiella mal

Nederman har som mal att forsaljningstillvaxten ska uppga till
8-10 procent dver en konjunkturcykel och att denjusterade
rorelsemarginalen minst ska uppga till 10 procent. For att upp-
fyllamadlen arbetar Nederman med fyra prioriterade omraden:

 Expansion till nya kund- och marknadssegment
 Utvecklade positionerivdrdekedjan
 Geografisk expansion

 Utveckling av nya produkter och lésningar

Under de senaste fem dren har forsdljningstillvaxten ge-
nomsnittligt uppgdtt till 7,0 procent. Under perioden har den
justerade rérelsemarginalen varierat mellan 6,4 och 9,1 pro-
cent och uppgick for 2017 till 9,1 procent. Den genomsnittliga
aktieutdelningen har under perioden uppgatt till 46 procent
av nettovinsten.
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Tre forsdljningssegment

Nedermans forsdljningsmodell &r uppdelad i tre segment for
attlevereraldsningar pa kundernas utmaningar sa effektivt
som majligt.

Produktforsaljning. Nederman har ett brett sortiment av
standardprodukter som Idser vanligt forekommande problem
relaterade till rék, gas, damm, materialdtervinning, arbetsmiljo
och effektiv produktion.

Ldsningar. Nedermans losningar ar utformade for att10sa
mer komplexa uppgifter och specifika kundproblem. Verksam-
heten omfattar noggranna forstudier av kundens verksam-
het och behov, planering och systemdesign samt installation,
driftsattning och utbildning.

Service och eftermarknad. Service drenintegrerad del av
Nedermans kunderbjudande och ett fokusomrade for tillvaxt.
Genom att erbjuda kvalificerad service med god tillganglighet
bidrar Nederman till att sakerstadlla en kontinuerlig drift utan
dyrbara avbrott av kundernas produktion.
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Resultatrakning for koncernenisammandrag

1lapr-30jun 1jan-30jun Helar jul-jun
Mkr Not 2018 2017 2018 2017 2017 12man
Nettoomsattning 1 863,9 759,2 1649,7 15198 3148,5 32784
Kostnad forsaldavaror -538,3 -469,9 -1022,4 -941,5 -1948,6  -2029,5
Bruttoresultat 325,6 289,3 627.3 578.3 1199,9 1248,9
Forsdljningskostnader -186,4 -167,0 -364,2 -340,7 -662,7 -686,2
Administrationskostnader -67.1 -58,0 -127.2 -115,0 -222,2 -234,4
Forsknings- och utvecklingskostnader -10,5 -36 -19,4 -6,4 -14,2 -27.2
Forvarvskostnader 3 -3,8 - -38 - -7.7 -115
Ovriga rorelseintakter/-kostnader 8,8 0.2 14,3 -6,5 -15,0 5,8
Rorelseresultat 66,6 60,9 127.0 109,7 278,1 295,4
Finansiellaintdkter 0.5 0,6 15 2,4 6,8 59
Finansiella kostnader -8,2 -7,6 -19,2 -131 -24,8 -30,9
Finansnetto -7.7 -7.0 -17,7 -10,7 -18,0 -25,0
Resultat fore skatt 58,9 53.9 109,3 99,0 260,1 270,4
Skatt -151 -15,6 -28,7 -28,8 -73,8 -73,7
Periodensresultat 43,8 38,3 80,6 70,2 186.3 196,7
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 43,8 38,3 80,6 70,2 186,3 196,7
Resultat per aktie*
fore utspadning (kr) 1,25 1,09 2,30 2,00 5,31 561
efterutspddning (kr) 1,25 1,09 2,30 2,00 5,31 561

*Till f6ljd av den aktiesplit som drsstdmman beslutade om har justering skett av féregdende ars resultat per aktie. Fr vidare information se sid 9.
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Rapport over totalresultat for koncernenisammandrag

1lapr-30jun 1jan-30jun Helar jul-jun
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man
Periodensresultat 43,8 38,3 80,6 70,2 186.3 196,7
Ovrigt totalresultat
Postersominte kan omféras till periodens resultat
Omvardering avformansbestamda pensionsplaner -0,0 -0,5 -0.9 -0,7 -3,3 -3,5
Skatt hanforlig till poster sominte kan omforas till periodens
resultat 0,0 01 0.2 0.2 0,7 0,7
0,0 -0.4 -0,7 -0,5 -2,6 -2,8
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens
resultat
Omrakningsdifferenser hanforliga till utlandsverksamheter 44,5 -115 92,0 -14,8 -28,2 78,6
Kassaflodessdkringar -0.4 2.3 -0,0 4,5 31 -14
Skatt hanforlig till poster som kan omféras till periodens
resultat 01 -0,5 0,0 -1,0 -0,7 0,3
44,2 -9,7 92,0 -11,3 -25,8 77,5
Ovrigt totalresultat for perioden efter skatt 44,2 -10,1 91,3 -11,8 -28,4 74,7
Summatotalresultat for perioden 88,0 28,2 171,9 58,4 157.9 271,4
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 88,0 28,2 1719 58,4 157.9 2714
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Finansiell stallning for koncernenisammandrag

30juni 30juni 31ldec

Mkr Not 2018 2017 2017
Tillgdngar

Goodwill 1074.,5 696.,6 969,9
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgdngar 246,3 121,7 226.,8
Materiella anldaggningstillgdngar 263,2 251,8 2524
Langfristiga fordringar 6,4 51 54
Uppskjutna skattefordringar 16,6 69,7 16,8
Summa anlaggningstillgangar 1607.0 1144,9 14713
Varulager 467,0 402,3 386.8
Kundfordringar 2 5728 485,0 529,5
Ovrigakortfristiga fordringar 2 342,2 263,6 2224
Likvidamedel 2 209,6 262,0 360.9
Summaomsattningstillgangar 1591,6 1412,9 1499,6
Summat tillgangar 3198,6 2557,8 2970.,9
Egetkapital 1176.,5 976,3 1075.,8
Skulder

Langfristiga rantebarande skulder 2 807,3 680,7 822,5
Ovriga langfristiga skulder 181,9 15 153,7
Avsattning till pensioner 126,6 108,1 1234
Ovrigaavsattningar 9,6 8,1 9,5
Uppskjutna skatteskulder 20,9 20,3 17,0
Summallangfristiga skulder 1146,3 818,7 1126,1
Kortfristiga rantebdrande skulder 2 3,8 04 0,3
Leverantorsskulder 2 357,4 263,7 298,9
Ovriga kortfristiga skulder 2 491,5 470,1 4443
Avsdttningar 231 28,6 25,5
Summakortfristigaskulder 875,8 762,8 769,0
Summaskulder 20221 1581,5 1895,1
Summa eget kapital och skulder 3198,6 2557,8 2970,9
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Forandringikoncernens eget kapitalisammandrag

30juni 30juni 31ldec

Mkr 2018 2017 2017
Ingdende eget kapital vid periodens borjan 10758 982,2 3982,2
Periodensresultat 80,6 70,2 186,3
Ovrigt totalresultat

Periodens forandring av omrdkningsreserv 92,0 -14,8 -28,2
Kassaflodessdkringar efter skatt -0,0 3,5 2.4
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner efter skatt -0,7 -0,5 -2,6
Summa dvrigt totalresultat for perioden 91,3 -11,8 -28,4
Summatotalresultat for perioden 171,9 58,4 157.9
Transaktioner med koncernens dgare

Utdelning -70,2 -64,3 -64,3
Aktierelaterade ersdttningar -1,0 - -
Utgdende eget kapital vid periodens slut 1176,5 976,3 1075,8

Kassaflodesanalys for koncernenisammandrag

1jan-30jun Helar jul-jun
Mkr Not 2018 2017 2017 12man
Rorelseresultat 127.0 109,7 2781 295,4
Justering for:
Avskrivningar pd anldggningstillgdngar 33,4 25,0 52,7 61,1
Ovrigajusteringar -6,8 5.3 36 -8,5
Erhallen och betald ranta samt 6vr finansiella poster -13.3 -8,6 -21.9 -26,6
Betald skatt -22.8 -28,0 -46,0 -40,8
Kassaflode fran denlopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 117,5 103.,4 266,5 280,6
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -98,9 -34,3 12,8 -51,8
Kassaflode fran den|6pande verksamheten 18,6 69,1 279,3 228,8
Nettoinvesteringarianldggningstillgdngar -189 -25,8 -51,8 -44.9
Forvarv 3 -38,3 - -233,3 -271,6
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -38,6 43,3 -5,8 -87.7
Utdelning -70,2 -64,3 -64,3 -70,2
Kassaflode fran dvriga finansieringsverksamheten -54,6 0.2 149,4 94,6
Periodens kassaflode -163,4 -20,8 79.3 -63,3
Likvida medelvid periodens borjan 360,9 287.8 287.8 262,0
Omrakningsdifferenser 121 -5,0 -6,2 10,9
Likvidamedelvid periodens slut 209,6 262,0 360,9 209,6
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Resultatrakning for moderbolagetisammandrag

1lapr-30jun 1jan-30jun Helar jul-jun
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man
Rorelseresultat -18,9 -171 -40,8 -38,6 -79,4 -81,6
Resultat aktieridotterbolag 37.4 61,8 37,4 61,8 100,7 76,3
Ovrigafinansiellaintakter och kostnader -5,8 10,9 -17,4 9,6 18,5 -8,5
Resultat efter finansnetto 12,7 55,6 -20,8 32,8 39,8 -13,8
Bokslutsdispositioner - - - - 112,4 112,4
Resultat fore skatt 12,7 55,6 -20,8 32,8 152,2 98,6
Skatt -1.8 - -2.8 - -89 -11,7
Periodensresultat 10,9 55,6 -23,6 32,8 143,3 86,9

Rapport over totalresultat for moderbolaget
Isammandrag

1lapr-30jun 1jan-30jun Helar jul-jun
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man
Periodensresultat 10,9 55,6 -23,6 32,8 143,3 86,9

Ovrigt totalresultat
Poster sominte kan omforas till periodens resultat

Poster som har omforts eller kan omforas till periodens
resultat

Ovrigt totalresultat for perioden efter skatt - - - - - .
Summa totalresultat for perioden 10,9 55,6 -23,6 32,8 143,3 86,9
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Balansrakning for moderbolagetisammandrag

30juni 30juni 31ldec

Mkr 2018 2017 2017
Tillgdngar

Summa anlaggningstillgangar 19136 1535,7 1907,0
Summa omsdttningstillgdngar 406,0 460,9 495,5
Summatillgangar 2319,6 1996.,6 2402,5
Eget kapital 774,0 758,3 868,8
Skulder

Summa langfristiga skulder 974.,4 680,5 974,0
Summa kortfristiga skulder 5712 557,8 558,7
Summaskulder 1545,6 1238,3 1533,7
Summa eget kapital och skulder 2319,6 1996,6 2402,5

Forandring imoderbolagets eget kapital

Isammandrag

30juni 30juni 31ldec
Mkr 2018 2017 2017
Ingdende eget kapital vid periodens borjan 868,8 789,8 789,8
Periodensresultat -23,6 32,8 143,3
Ovrigt totalresultat
Summa dvrigt totalresultat for perioden - - -
Summa totalresultat for perioden -23,6 32,8 143,3
Transaktioner med dgare
Utdelning -70,2 -64,3 -64,3
Aktierelaterade ersdttningar -1,0 - -
Utgdende eget kapital vid periodens slut 774,0 758,3 868.,8

Sida19



Delarsrapportjanuari- juni 2018 Moderbolagsredovisning

Narstaendetransaktioner hos moderbolaget

30 juni
Mkr 2018
Dotterforetag
Nettoomsattning 16,1
Erhallen utdelning 37.4
Finansiellaintdkter 6.1
Fordringar per 30juni 892,1
Skulder per 30 juni 540,5

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
for moderbolaget

30juni 30juni 31ldec
Mkr 2018 2017 2017
Stallda sakerheter inga inga inga
Eventualforpliktelser 378,4 349,7* 356,1

*Beloppet for 30 juni 2017 har dndrats jamfort med foregdende ars kvartalsrapport baserat pd uppdaterad bedomning avseende moderbolagets

borgensforbindelser.
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Not 1. Intakternas fordelning
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Mkr 1lapr-30jun2018
Externnettoomsattning fordelat pa Service-och

rorelse -och forsdljningssegment Produkter Ldsningar eftermarknad Summa
EMEA 179,2 156,7 91,2 4271
APAC 32,3 70.8 13,4 116,5
Americas 136,7 1241 59,5 320,3
Summa 348,2 351,6 164,1 863,9
Mkr lapr-30jun2017
Externnettoomsattning fordelat pa Service-och

rorelse -och forsdljningssegment Produkter Ldsningar eftermarknad Summa
EMEA 131,0 140,5 79.8 351,3
APAC 28,4 55,4 9,5 93,3
Americas 128,6 116,8 69,2 314,6
Summa 288.,0 312,7 158.,5 759,2
Mkr 1ljan-30jun2018
Externnettoomsattning fordelat pa Service-och

rorelse -och forsdljningssegment Produkter Ldsningar eftermarknad Summa
EMEA 357.2 303,0 1734 8336
APAC 55,7 136,5 23,4 215,6
Americas 265,8 217.3 117,4 600,5
Summa 678,7 656,8 314,2 1649,7
Mkr 1ljan-30jun2017
Extern nettoomsattning fordelat pa Service-och

rorelse -och forsdljningssegment Produkter Ldsningar eftermarknad Summa
EMEA 265,6 2789 168,0 712,5
APAC 59,3 98,8 17,7 175.8
Americas 272,0 2312 128,3 6315
Summa 596.,9 608,9 314,0 1519,8

Uppfyllande av prestationsattagande vid forsdljning av Produkter och Service -och eftermarknad sker vid en given tidpunkt, vil-
ket &r den tidpunkt da kontroll 6verfors till kunden. Intékter fran Losningar, i form av projektforsaljning, uppfylls prestationsat-

tagande dver tid. Intdkterna redovisas i takt med projektens genomfdrande.
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Not 2: Verkligt varde ochredovisatibalansrakningen

30juni2018

Varderadetill Derivatsom Finansiellainstrument Summa

verkligtvarde via anvands for sakrings- ejredovisade redovisat

Mkr resultatrdkningen redovisningen tillverkligt vérde vdrde
Kundfordringar - - 572,8 572,8
Valutaterminer*) 101 01 - 10,2
Ovrigakortfristiga fordringar - - 232,8 232,8
Likvidamedel - - 209,6 209,6
Summa 10,1 0,1 1015,2 1025.,4
Finansiellleasingskuld - - 0.4 0.4
Banklan - - 810,7 810,7
Leverantdrsskulder - - 357.4 357.4
Valutaterminer*) - 01 - 01
Ovrigakortfristiga skulder - - 4312 4312
Summa - 0,1 1599,7 1599,8

*)Koncerneninnehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt varde i balansrdkningen. Det verkliga vardet pa
valutaterminer berdknas genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen
forden dterstaende kontraktsperioden. Diskontering gors med anvandande av marknadsrantan. Det verkliga vardet har for samtliga kontrakt varderats
utifran direkt ellerindirekt observerbar marknadsdata, dvs. niva 2 enligt IFRS 7. For évriga finansiella instrument dverensstammer i allt vasentligt verkligt
varde med bokfort varde. For ytterligare information hanvisas till not 24 i rsredovisningen for 2017,

Not 3:Forvarv

Koncernen forvdrvade den 5 april det amerikanska bolaget Auburn FilterSense LLC. Kopeskilling uppgar till 55,9 Mkr, varav 11,7 Mkr utgor en majlig
tillaggskopeskillning som &r baserat pd lonsamheten 2018 och 2019. Total mdjlig tillaggskopeskilling uppgar till 2,5 miljoner USD (20,7 Mkr). Forvarvet
medforde en 6kad goodwill om 41,5 Mkr. Férvdrvsanalysen ar prelimindr.
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Not 4: Alternativa nyckeltal

Utover information om vara rapporterade IFRS-resultat tillhandahaller vi viss information pa grundval av underliggande verk-
samhetsresultat. Vibedomer att vara matt pa underliggande verksamhetsresultat ger viktig kompletterande information till
ledning, investerare och andra intressenter. Dessa underliggande verksamhetsmatt ska inte sesisolerat eller som ersdttning for
motsvarande IFRS-mdtt, utan bor anvdndas tillsammans med de mest direkt jamforbara IFRS-matten i de rapporterade resulta-
ten. Detta dr en konsekvent tilldmpning jdmfort med tidigare perioder. Féljande underliggande verksamhetsmatt anvands:

Justeratrorelseresultat Justerad EBITDA marginal
Justerad rérelsemarginal Nettoskuld
EBITDA Nettoskuldsdttningsgrad

Avkastning pa operativt kapital
Nettoskuld/Justerad EBITDA
Rantetdckningsgrad

Justerad EBITDA Avkastning pd eget kapital Organisk tillvdxt

1lapr-30jun 1jan-30jun Helar jul-jun
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man
Rorelseresultat 66,6 60,9 127.0 108,7 2781 295,4
Forvarvskostnader 3,8 - 3,8 - 7,7 11,5
Omstruktureringskostnader - - - - - -
Justeratrorelseresultat 70,4 60,9 130,8 109,7 285,8 306.,9
Justeratrorelseresultat 70,4 60,9 130,8 109,7 285,8 306,9
Nettoomsattning 863,9 759,2 1649,7 15198 3148,5 3278,4
Justerad rorelsemarginal, % 8,1 8,0 7.9 7.2 9,1 9,4
Rorelseresultat 66,6 60,9 127.0 109,7 2781 295,4
Avskrivningar 17,3 12,6 33,4 25,0 52,7 61,1
EBITDA 83,9 73,5 160,4 134,7 330.8 356,5
EBITDA 83,9 735 160,4 134,7 330,8 356,5
Forvarvskostnader 3,8 - 3,8 - 7,7 11,5
Omstruktureringskostnader - - - - - -
Justerad EBITDA 87,7 73,5 164,2 134,7 338,5 368,0
Justerad EBITDA 87.7 735 164.2 134,7 3385 368,0
Nettoomsattning 863,39 759,2 1649,7 15198 31485 32784
Justerad EBITDA-marginal, % 10,2 9,7 10,0 8.9 10,8 11,2
Likvidamedel 360,9 209,6
Langfristigarantebarande skulder 822,5 807,3
Avsattning till pensioner 123,4 126,6
Kortfristiga rantebdrande skulder 0.3 3,8
Nettoskuld 585,3 728,1
Nettoskuld 585,3 7281
Utgdende eget kapital periodens slut 10758 11765
Nettoskuldsattningsgrad, % 54,4 61,9
Ingdende eget kapital periodens borjan 1158,7 10124 10758 982,2 982,2 976,3
Utgdende eget kapital periodens slut 11765 976,3 1176,5 976,3 10758 11765
Genomsnittligt egetkapital 11676 994,4 1126,2 979,3 1029,0 1076,4
Periodens resultat 43,8 38,3 80,6 70,2 186,3 196,7
Avkastning pa eget kapital, % 15,0 15,4 14,3 14,3 18,1 18,3
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Not 4; Alternativa nyckeltal, fortsittning

1lapr-30jun 1jan-30jun Helar jul-jun
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man
Genomsnittligt egetkapital 11676 994,4 1126,2 979,3 1029,0 1076,4
Ingdende nettoskuld periodens borjan 607,7 5611 585,3 524,3 524,3 527,2
Utgdende nettoskuld periodens slut 7281 527,2 7281 527,2 585,3 7281
Genomsnittlignettoskuld 667.9 544, 656,7 525,8 554.,8 627,7
Genomsnittligt operativt kapital 18355 1538,6 17829 1505,1 1583,8 17041
Justeratrdrelseresultat 70,4 60,9 130.8 109,7 285,8 306.9
Avkastning pd operativt kapital, % 15,3 15,8 14,7 14,6 18,0 18,0
Nettoskuld 585,3 7281
Justerad EBITDA 338,5 368,0
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 1,7 2,0
Resultat fore skatt 260,1 270,4
Finansiella kostnader 24,8 30,9
Forvarvskostnader 7.7 11,5
Omstruktureringskostnader - -
EBT exklfinansiella kostnader, forvarvskostnader &
omstruktureringskostnader 292,6 312,8
Finansiella kostnader 24,8 30,9
Rantetdckningsgrad 11,8 10,1
Orderingang, motsvarande period fg ar 849,4 726,5 1580,5 1465,3 29923
Forandring orderingang, organisk -10,7 95,7 16,6 61,6 1376
Forandring orderingang, valutaeffekter 15,3 27.2 -3,6 53,6 10,6
Forandring orderingang, forvav 58,1 - 100,3 - 16,8
Orderingang 912,1 849,4 1693,8 15805 3157,3
Ordertillvaxt, %, organisk -1.3 13,6 11 4,4 4,6
Ordertillvaxt, %, valutaeffekter 19 33 -0.2 3,5 0.3
Ordertillvaxt, %, férvarv 6.8 - 6.3 - 0.6
Ordertillvaéxt, % 7,4 16,9 7,2 7,9 5,5
Nettoomsdttning, motsvarande period fg ar 759,2 770,5 15198 1495,2 31073
Fordndring nettoomsattning, organisk 39,7 -36,3 49,2 -29,5 3,6
Fordndring nettoomsattning, valutaeffekter 18,7 25,0 -0,3 54,1 9,9
Fordndring nettoomsattning, forvdrv 46,3 - 81,0 - 27,7
Nettoomsattning 863,9 759,2 1649,7 1519,8 3148,5
Forsaljningstillvaxt, %, organisk 5,2 -4,9 3,2 -2,0 01
Forsaljningstillvaxt, %, valutaeffekter 2,5 34 -0,0 3,7 0.3
Forsaljningstillvaxt, %, forvdrv 6.1 - 53 - 0.9
Forsaljningstillvaxt, % 13,8 -1,5 8,5 17 13
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Segmentredovisning

Posten som ligger som oftrdelad avser huvudsakligen kostnader relaterat tillmoderbolaget Nederman Holding AB, vilket innehaller de centrala
huvudkontorsfunktionerna.

1lapr-30jun 1jan-30jun Helar jul-jun
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man
EMEA
Orderingdng 447,7 4239 850,2 7737 1530,6 16071
Externnettoomsattning 427,1 3513 833,6 712,5 1517,5 16386
Avskrivningar -8.8 -54 -17,4 -10,7 -23,6 -30,3
Justeratrorelseresultat 63,6 49,0 1178 86,6 205,9 2371
Justerad rérelsemarginal, % 14,9 139 14,1 12,2 13,6 14,5
APAC
Orderingdng 1051 117.8 220,7 2239 428,3 4251
Externnettoomsattning 116,5 93,3 215,6 175,8 402,7 4425
Avskrivningar -0.8 -0.9 -1,5 -1,8 -35 -3,2
Justeratrorelseresultat 2,0 -0,7 14 -7,4 9,3 18,1
Justerad rérelsemarginal, % 1,7 -0,7 0,6 -4,2 2,3 4,1
Americas
Orderingdng 359,3 307,7 6229 5829 11984 12384
Externnettoomsattning 320,3 314,6 600,5 6315 12283 11973
Avskrivningar -4,0 -4,3 -7,4 -8,5 -15.9 -14,8
Justeratrorelseresultat 28,0 251 54,9 60,0 136,9 131,8
Justerad rérelsemarginal, % 8,7 8,0 91 9,5 111 11,0
Ovrigt-oférdelat
Avskrivningar -3,7 -2,0 71 -4,0 -9,7 -12,8
Justeratrorelseresultat -23,2 -12,5 -43,3 -29,5 -66.,3 -80,1
Koncernen
Orderingdng 9121 849,4 16938 1580,5 31573 3270,6
Nettoomsdttning 863,9 759,2 1649,7 15198 31485 32784
Avskrivningar -17.3 -12,6 -334 -25,0 -52,7 -61.1
Justeratrorelseresultat 70,4 60,9 130,8 109,7 285,8 306.9
Forvarvskostnader -3,8 - -3,8 - -7.7 -115
Omstruktureringskostnader - - - - - -
Rorelseresultat 66.6 60,9 127,0 109,7 278,1 295,4
Resultat fore skatt 58,9 53,9 109,3 99,0 260,1 270,4
Resultat efter skatt 43,8 38,3 80,6 70,2 186,3 196,7
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Finansiell kalender

Inbjudan till telefonkonferens

En telefonkonferens avseende rapporten halls, pd engelska,
idag torsdag den 12 juli 2018 klockan 10.00. Nedermans VD
och koncernchef Sven Kristensson samt CFO Matthew Cusick
presenterar rapporten och svarar pa fragor.

Forattdeltaikonferensenring SE: +46 8 566 426 62 eller UK:

+44 203 008 9806. Konferensen kommer ocksd att sandas
viaInternet.

Besok var webbplats for att delta i webkonferensen:
http://www.nedermangroup.com/sv-SE/Investors/Reports/
Webcast.

Datum for finansiell rapportering
 Kvartalsrapport 3: 18 oktober 2018
 Bokslutskommuniké 19 februari 2019

Denna rapportinnehdller framtidsinriktad information som
baseras pa Nedermanledningens nuvarande férvantning-

ar. Aven om ledningen bedémer att férvantningarna som
framgar av sddan framtidsinriktad information ar rimliga kan
ingen garantilamnas for att dessa forvantningar kommer
attvisasigvarakorrekta. Foljaktligen kan faktiskt framtida
utfall variera vasenligt jamfort med vad som framgariden
framtidsinriktade informationen beroende pd bl a férandrade
forutsattningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens,
forandringarilagkrav och andra politiska dtgarder, variationer
i valutakurser och andra faktorer.

Dennainformation, av typen deldrsrapport, ar sddan som Ne-
derman ska offentliggdra enligt lagen om vdrdepappersmark-
naden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 12 juli 2018
kl 08.00.

Finansiell kalender

Ndrmare upplysningar lamnas av
Sven Kristensson, CEO

Telefon 042-1887 00

e-mail: sven.kristensson@nederman.com

Matthew Cusick, CFO
Telefon 042-18 87 00
e-mail: matthew.cusick@nederman.com

For merinformation se dven Nedermans hemsida:
www.nedermangroup.com

Adress

Nederman Holding AB (publ),

Box 602, 251 06 Helsingborg

Telefon 042-18 87 00
Organisationsnummer: 556576-4205
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Justerat rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt
kapital.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsdttningen.

Justerad EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, exklusive for-
varvs- och omstruktureringskostnader.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent avomsdttningen.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive férvdrvs- och omstrukturerings-
kostnader.

Justerad rorelsemarginal
Justerat rorelseresultat i procent av nettoomsdttningen.

Nettoskuld
Rdntebdrande skulder (inklusive pensioner) minus likvida
medel.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuld dividerat med eget kapital

Operativt kapital
Eget kapital plus nettoskuld.

Delrsapportanuer-juni 201

Organisk tillvaxt

Den organiska tillvdxten dr den tillvaxttakt som inte kommer
fran forvarv eller valutaeffekter jdmfért med motsvarande
period féregdende ar.

Resultat per aktie (fére utspddning)
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i for-
hallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.

Resultat per aktie (efter utspdadning)

Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare i for-
hallande till genomsnittligt antal utestaende aktier med till-
ldgg for genomsnittligt antal konvertibler och optioner, berdk-
natienlighet med IAS 33.

Rantetdckningsgrad
Resultat fore skatt med dterldggning av finansiella kostnader i
forhallande till finansiella kostnader.

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

Rorelsemarginal
Rorelseresultatiprocent av nettoomsdttningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med totala tillgdngar (balansomslut-

ning).

Arsgenomsnitt
Genomsnitt avingdende balans och utgdende balans vid dret.
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